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Tém tit: Nam 2013, 5 nam sau khung hoang tai chinh, nén kinh té thé giéi van dang phuc h01
cham chap, thiéu bén vitng v6i nhiéu rui ro tiém 4n. Theo danh gia cua Quy Tién t& Qudc té
(IMF), Ngan hang Thé gigi (WB) va T chirc Hop tac va Phat trién Kinh té (OECD), ting truéng
kinh té thé gidi tiép tuc giam manh, chi dat 2,9%, thap hon 0,3% so v&i mirc ting truong 3,2%
nam 2012, 1% so voi mic tang trudng 3,9% nam 2011 va 2,3% so voi mue tang 5,2% nam 2010.

Tir khéa: Kinh té thé gioi, thuong mai thé gidi, dau tu qudc té, du bao kinh té.

1. Kinh té cac nuwéc phat trién ting truong
cham

Tai cac nén kinh té phat trién, ting truong
tong san pham qudc noi (GDP) dat 1,2%, thap
hon so vdi muce tang 1,5% nam 2012, 1,7% nam
2011 va thap hon nhiéu so véi muc ting 3%
nam 2010. Trong d6, tai My, bat dong dang
phai va kha nang Cuc Du trir Lién bang My
(FED) chdm dut chinh séch kich thich tién té da
tac dong tiéu cuc t6i te do ting trudng cia nén
kinh té sb 1 thé gi6i. Tang truong GDP cua My
giam manh tir mac 2,8% nam 2012 xudng con
1,6% nam 2013. Tai Nhdt Ban, viéc chinh phu
thuc hién chinh sach néi long tién té quy mo
I6n da va dang giap cho nén kinh té chuyén
bién “thuan lgi”. Khéng giéng véi su phuc hdi
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kinh té trugc ddy von dwa vao xuat khau va tiép
dén 1a su cai thién vé viéc 1am va thu nhap, su
phuc hdi kinh té Nhat Ban hién nay chiu anh
huong bai nhu ciu trong nude, trong d6 co cac
khoan chi ciua nguoi dan va linh vyc cong.
Ting trudng GDP nam 2013 van duy tri & muc
2%. Tuy nhién, dé dam bao kinh té phét trién
bén viing, diéu kién can Ia chinh phua phai thiét
lap Mot “co cau tai chinh bén viing”. Lién minh
chau Au (EU) da thoat khoi suy thoéi kinh té,
dang dan ra khoi khang hoang. Trong sudt 5
nam qua, EU di kién tri "chdng troi" vai khang
hoang nog cong biang cach cai td cin ban hé
thdng ngan hang, chi hang ty euro trg gidp
nhitng qudc gia thanh vién bi anh huéng ning
né. Nhitng nd luc nay cua EU da dat duoc két
qua dang khich 1¢ khi khong thanh vién nao
buoc phai roi khoi Khu vue ddng tién chung
chau Au (Eurozone). Tang truéng GDP cia EU
dat 0,0% so voi mirc tang truong am 0,3% nam
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2012, trong d6, kinh t& Anh ting truong 1,4% -
Mt ting truong cao nhat trong EU va trong sé
cac nuéc phat trién trén thé gioi. Khu vuc
Eurozone da thoat khéi cudc suy thodi kéo dai
nhét trong lich sir cua khdi va bit dau ting
truong tré lai, trong khi d6 nho quyét tm cua
Ngan hang Trung wong chdu Au (ECB) cuu
ddng euro "bang moi gid" nén cudc khiang
hoang no cong di lang diu. Cac chi s6 niém tin
kinh doanh & mét s6 nén kinh té bi anh huong
boi con bdo no cong dang dan 6n dinh. Ting
trudng GDP cta Eurozone dat am 0,4% so Vi
muc ting trudng am 0,6% nam 2012. Purc tiép
tuc dong vai tro dau tau, 1a dong luc thuc day
tang truong kinh té Eurozone. Ting trudng
GDP cua buc dat 0,5%, thép hon mrc 0,9%
nim 2012. Kinh té Phdp lan dau tién ting
truong, dat 0,2% so voi muc tang truong 0,0%
nam 2012. Tay Ban Nha da thoat khoi suy thoai
kinh té trong quy 3 nam 2013, v6i mirc ting
truong GDP dat @m 1,3% so véi mic taing am
1,6% nam 2012.

Mic du vay, cac chuyén gia kinh té caa EU
cho rang, su phuc hdi kinh té ndy van qua mong
manh dé gitp khu vyc sém vuot qua nhirng van
nan nghiém trong, trong d6 c6 van dé ty 1¢ that
nghiép cao, gan 10% lyuc luong lao dong (26
triéu nguoi), ng céng cao va hé théng ngan
hang con 6m yéu. Theo Co quan thong ké chau
Au (Eurostat), sé ngudi that nghiép da giam lan
dau tién trong hai nim qua xuéng con khoang
19 triéu nguoi. Tuy nhién, muc giam sé nguoi
that nghiép chua du 1on dé kéo ty I¢ that nghiép
trong toan Eurozone, hi¢n & muc cao ky luc
(12,1%) xudng thap hon. Trong khi d6, co ciu
thi truong lao dong cia chau Au vé co ban
khong c6 nhiéu thay d6i. Hién tai, ty lé that
nghiép trong gidi tré ¢ cac nude Lién minh chau
Au dang & muc cao (23,5%). Trong do, c6 7,5
triéu ngudi tir 15-24 tudi khdng cé viéc lam. Tinh
hinh cing thang nhit vin & Hy Lap va Tay Ban

Nha, noi ¢6 ty I& thit nghiép lan luot 1a 26,9% va
26,3%. Dic biét 1a ty 1¢ that nghiép trong gigi tré
dudi 25 tudi & hai qudc gia nay dang & muc cao
ky luc, twong tmg 1: 58,7% va 56,1%.

No cong ciia Phap c6 thé s& ting Ién gan
2.000 ty euro (2.700 ty USD), twong duong
95,1% GDP vao cudi nim 2014, cao hon so V6i
du doan cua chinh phu dua ra trude do 1a 94,3%
GDP. Cubi nam 2012, ng cong caa nén kinh té
I6n tha hai khu vgc Eurozone nay da tang 1én
90,2% GDP va tinh dén cubi nim 2014 (sau
khoang 2 nam), no c¢éng cia Phap cd thé ting
thém 120 ty euro.

2. Kinh té cac nuéc dang phat trién va méi
noi bat on

Trong B4o cdo vé Trién vong kinh té thé
gidi thang 11 nim 2013, Quy Tién t& Qudc té
(IMF) da t6 ra than trong khi danh gia trién
vong cac nén kinh té dang phat trién va méi
néi. IMF cho rang, nhiing trién vong trung han
cua cac nén kinh té thi trudng méi ndi 1én da
kém di. Téc do tang truong GDP cua cac nén
kinh té thi truong mai ndi va dang phat trién
hién da giam manh tir mirc tang 7,5% nam 2010
xudng con 4,5% nam 2013, phan Ién 1a do sy
suy giam kinh t& manh m& & Brazil, Trung
Quédc va An 6. Theo IMF, sy suy giam ting
truong cua cac thi trudng mai ndi 1én khong
phai chua cé tién 1&. i véi mot sb nude thude
nhém cac nén kinh té mai ndéi BRICS (gom
Brazil, Nga, An D, Trung Qubc va Nam Phi),
diéu nay tham chi khong c6 gi khac thuong va
néu rd rang su sut giam hién tai con nhe nhang
hon so v&i cac mirc sut giam trude day ddi véi
Trung Qudc va Brazil. Kinh té cac nuéc dang
phat trién cua chau A ting truong 6,3%. Tai
Trung Qudc, ting truong GDP dat 7,6% nim
2013, mirc thip nhét trong 15 nam qua do cac
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nha tao lap chinh sach dang kiém ché cac bién
phap kich thich ting truéng, nham 6n dinh tai
chinh va tai can bang cung cau trong nudc. 5
nam sau khang hoang tai chinh, sicc manh kinh
té ciia Trung Qudc dang sut giam va nén kinh té
phat trién cham lai. Trén co s& thuc hién céc
goi kich thich kinh té nam 2008, tong sé tién
cho vay cua cac ngan hang Trung Qudc tang tir
9.000 Ién 23.000 ty USD vao dau nam 2013.
Céc khoan vay nay da day chénh léch gitra ty 18
tin dung va ty 18 GDP danh nghia Ién hai con s6
va hién & mac 14% - mot xu huéng rat nguy
hiém. Nam 2012, sau khi bom 4.000 ty Nhan
dan té vao nén kinh té, tbc do tang truong kinh
té cua Trung Québc bat ngd sut giam, do do
Chinh pha Trung Quéc chu truong khong can
dwa vao chinh séch kich cdu hoic ting céac
khoan dau tu cua chinh pha, ma dong luc cha
yéu caa nén kinh té phai 1a cac co ché va cac
luc lwong thi trudng. Vi vay, bién phép gan day
cua Ngan hang Nhan dan Trung Quéc (PBOC)
nhim ngin chin bong béng tin dung trén thi
truong lién ngan hang cho thay lanh dao Trung
Québc muébn giam cac khoan cho vay, bang cach
giam mirc ting trudng cung cap tién va no xau,
va giam thiéu nguy co rui ro tai chinh trong
tuong lai.

Nén kinh t& An P gap nhiéu khé khan. Sy
tu tin cua An Do Vé cai cach va tiang truong
kinh té dang bi lung lay; kinh té khung hoang
tiém an do lam phat cao, thAm hut ngan sach leo
thang va bét cap co cu. Tang truéng GDP di
bi cham lai, chi dat mirc 3,8% niam 2013, thap
hon nhiéu so voi mirc ting 6,3% nim 2011.
Cong nghiép ché bién chiém 17% GDP nim
1995 da giam xudng 14% vao nam 2013. Cong
nghiép ché bién khong phét trién manh nén
khong tao viéc 1am. An D6 chi chu y dén cong
nghiép phan mém doi hoi tay nghé cao, do d6
déy muc luong ting cao trong khi dai bo phan
lao dong tay nghé thap, thu nhap khong ting,

din dén cing thang x& hoi. Kinh té ngay mot
tang truong cham hon c6 thé lam gia ting ganh
nang ng caa mot sé cong ty cdng nghiép lon
nhat nuéc. Tinh trang kinh t¢ An D6 nhu hién
nay ¢ goc ré sdu xa. Thir nhat, chinh phu cho
rang su phat trién kinh té caa An Do 1a mot qué
trinh ty than, do d6 da khong chu trong xu ly
nhitng van d& nghiém trong thudc vé co ciu
kinh té. Thi hai, khi dd c6 mot ngan sach tuong
d6i doi dao, Chinh phu lap tic thuc hién céc
chuong trinh tai phan phdi 16n, bé qua nhiing
hau qua vé tham hut tai chinh va thuong mai
tang cao.

Sy giam sut ting truong kinh té cua Trung
Quéc da tac dong manh mé téi cac nén kinh té
& Pong Nam A ciing nhu d6i véi cac nuoc
chuyén xuat khau nguyén liéu tho nhu
Australia. Australia, nha cung cip quing sat
I6n, dang bi anh huong nang né tir su dinh tré
dau tu ha tAng cua Trung Quédc. Bo Tai chinh
Australia du bao mot sy sut giam nghiém trong
trong thuwong mai nudc ndy. Chinh pha
Australia tuyén bé “su bung né Trung Québc”,
von 13 luc kéo chinh cho cac du an dau tu
quang sit, da két thic. Tang truong cham lai
khong phai 1a vin dé duy nhat.

Ngay cang c6 nhiéu quan ngai rang mac no
cao cua Trung Qudc - hau qua tir ting truong
tin dung nong va goi kich thich tai chinh dua ra
sau cudc khang hoang nam 2008 - ¢6 thé gay ra
mot cudc khing hoang tai chinh méi.

Theo WB, c4c nén kinh t& Déng Nam A
dang mé rong voi tbe dd cham hon khi Trung
Quéc dich chuyén tir nén kinh té phu thuc vao
Xuit khau sang tap trung vao nhu cau noi dia.
Tuy vay, Pong Nam A van tiép tuc 1a dong luc
tang truong kinh té toan cau. Ngan hang Phat
trién chau A (ADB) khang dinh cac nén kinh té
Pong Nam A dang nhanh chéng tro thanh bo
phan quan trong trong chudi san xuat va thuong



4 K. Ngoc / Tap chi Khoa hoc PHOGHN, Kinh té va Kinh doanh, Tdp 30, S6 1 (2014) 1-9

mai toan cau. Cac nén kinh té Pong Nam A
chiém 15% san luong va 25% kim ngach
thwong mai cua cic nudc dang phat trién khu
vuc chau A - Thai Binh Duong. Cong dong
Kinh t¢ ASEAN (AEC) du kién thanh lap vao
nam 2015 s& tiép tuc thuc ddy cac nudc thanh
vién cung phat trién. M& rong kich cau trong
nude trong khi duy tri thi truong xuat khau da
gitip cho ting truong kinh té cua cac nuéc
Pong Nam A nam 2013 dat mic 5,5%, trong
do, tang truong kinh t& nim 2013 cua 5 nén
kinh té chu chét ASEAN 1a Indonesia,
Malaysia, Singapore, Thai Lan va Phillippines
dat 5,8% (con s6 cua IMF 1a 5,0%).

Nuéc Nga da “vat kiét” mo hinh ting
truong kinh té vai viée tang gia dau va tan dung
ning lyc du thira. Chinh phu Nga da hai lan
phai diéu chinh mirc ting truéng kinh té nam
2013. Tang truong GDP cua Nga giam manh,
tang truong cham nhat ké tir nam 2008, chi dat
1,8% (con sb cua IMF 1a 1,5%) so véi muc ting
3,4% nam 2012; 4,3% nam 2011. B trudng
Phét trién kinh té Nga Alexei Ulyukayev dénh
gi4, nam 2013, 1an ddu tién trong 5 nim qua,
téc do tang truong kinh té Nga giam xudng thap
hon mirc ting truang Kinh té trung binh cua cac
nuéc trén thé gisi. Nganh cong nghiép cua Nga
tang treang yéu 1a do nhu cau tiéu thy trén toan
cau sut giam va tinh trang suy thoéi kinh té tai
chau Au, qua do tac dong dén nén kinh té theo
dinh huéng xuit khau cia Nga. Trong khi do,
Bo6 Phat trién Kinh té danh gia dong von chay
khoi Nga cé thé Ién téi 70 ty USD. Trong nhém
cac nén kinh té méi noi manh nhat (BRICS), Nga
da tyt hau va dat téc do ting truong kinh té thap
hon so véi cac thanh vién con lai. Hién chi c6
khoang 2% ngudi Nga san sang tham gia vao linh
vuc kinh doanh, trong khi ty I¢ trung binh twong
ung cua cac nudc trong nhém BRICS la 21%.

Theo to Ekonomiya, tinh trang kinh t& kho
khan trong mua hé nam nay tai Cac thi truong

ma&i ndi da bude sang mot giai doan méi am
dam hon. An Do, Brazil, Thd Nhi Ky va
Indonesia déu théng béo céc bién phap cap bach
dé tim cach tranh cho dong noi té va thi truong
chimg khoan nudc minh bi sut giam manh.
Diéu dang noi la tit ca 10 thi truong méi noi
I6n nhat déu bi mat tién trong nim nay. Nhiéu
ngan hang trung wong da tim cach dao ngugc
tinh hinh hodc it ra ciing lam giam bét téc do
suy giam cua dong tién nudc ho bang cach ding
du trir ngoai té dé can thiép vao cac thi truong.
Cac ngan hang trung wong cua cac nudc dang
phét trién da bi mat 81 ty USD tién du trix khan
cap do that thoat vén va su can thiép vao cac thi
truong tién té tir ddu thang 5/2013. Dy trit cua
Indonesia giam 26% so voi dau nam 2013. Su
that thoat vn va sut giam gia tri tién té da tac
dong tiéu cuc dén céc nén kinh té nay theo
nhitng cach khac nhau khi gay ra lam phat téi
10% & An D va lam tang gia hang nhap khau ¢
tat ca cac nén kinh té méi néi nay.

IMF cho rang, su sut giam toc do ting
truong GDP s& kéo dai vai hai nén kinh té 1a
Trung Qudc va Nga bai 1y do don gian 1a thoi
ky ting trudng cia cic nudc ndy di gan két
thic. M6 hinh cta Trung Qudc dya trén su ting
trudng dan trai da dan ti sy du thira kha ning
san xuit va loi nhuan ty 1& nghich voi dau tu,
cling voi xu hudng dan s chdng lai cac chinh
sach phat trién. Thiéu su cai cach nén tang dé
tai can bang nén kinh té hudng téi tiéu dung va
khuyén khich ting truéng san xuat thong qua
Viéc x0a bo su can thiép la mot thach thac khac
cua chinh pha Trung Quéc.

Kinh té My Latin va Caribe bj anh huong
nhiéu tir sy suy giam cua kinh té Trung Quéc.
Nam 1990, Trung Qudc chi dung thir 17 trong
danh sach cac nuéc nhap khau hang héa 16n cua
chau My Latin. Bén nam 2011, Trung Qudc tro
thanh thi truong xuit khau s 1 cua Brazil,
Chile va Peru, s 2 cua Argentina, Cuba,
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Uruguay, Colombia va Venezuela. Ciing trong
khoang thoi gian nay, thuong mai hang nam
gitta Trung Qudc va My Latin ting manh tir 8
ty USD 1én 230 ty USD va udéc tinh khoang 400
ty USD vao nam 2017. Bén canh tai nguyén
khoang san, Trung Qudc ciing tré thanh thi
truong Xuat khau thuc pham 16n nhat cuaa My
Latin khi chiém téi 40% lLwong ndng san xuat
khau toan cau cua khu vuc. Cac loai thuc pham
My Latin xuit sang Trung Quéc chu yéu gom
thit bo, thit gia cam, dau nanh, ngd, ca phé va
thire 4n gia suc. Kinh té Trung Québc giam téc
da gop phan khdng nho kéo ting truang kinh té
ciia My Latin va Caribe nim 2013 giam xudng
con 2,7%, thap hon 0,2% so v6i muc ting
truong 2,9% nam 2012 va thip xa so voi mic
tang 4,6% nam 2011.

Bét 6n chinh tri da can tro cai thién kinh té
tai Trung Péng va Bdac Phi. Ai Cap van trong
tinh trang bat 6n cao tir sau khi Tong théng
dugc bau bi ha bé vao thang 7/2013. Kinh té
Syria bi tan pha bai cudc ndi chién, san xuat
diu mo bi dinh tré. Tang truong kinh té toan
khu vuc chau Phi dat 3,7%. Trong d6, kinh té
Nam Sahara ting truéng 5,0%; kinh t& Nam Phi
tang truong 2,0%.

3. Thwong mai thé gi6i ting trwéng cham
chap, chi nghia bao hg mau dich gia tang

Nam 2013 12 nam thé hai lién tiép thuong
mai thé giéi tang truong & mic thap hon toc do
tang trudng kinh té thé gidi. Trong 30 nam qua,
téc do tang truong thwong mai nhanh gap 2 lan
S0 V6i toe do tang truong cua GDP toan cu.
Tham chi ngay ca dudi anh huong cua cudc
khang hoang tai chinh thé gisi nam 2008, va sy
sut giam cua ting truong thwong mai thé gioi
nim 2009, trao ddi hang hoa va dich vy van
ting trung binh gin 7%/nim trong giai doan

1980-2011, trong khi d6, ting truong kinh té
thé giéi binh quan hang nam la 3,4%. Ké tur
nim 2012, toc d6 ting truong thwong mai thé
gidi da cham hon nhiéu. Tang trudong thuong
mai thé gigi chi dat 2,5% nam 2012 va nim
2013 van dam chan & mac 2,5%, thap hon so
véi tang truong GDP tuong tng la 3,3% va
2,9%. Trong d6, xuat khau cua céc nén kinh té
phét trién ting 1,5%, cta cic nudc dang phat
trién 1a 3,6%; nhap khau cua cac nén kinh té
phét trién ting 0,1%, cta cic nudc dang phat
trién 1a 5,8%. Khdng c6 nhiéu diéu kién hd tro
ting truong thuong mai. Trude hét, nhu cau
nhap khau & cic nudc dang phat trién du van
gia ting nhung & toc do cham hon so voi du
kién di can tro ting truong xuat khau ¢ ca
nhitng nuéc phat trién va dang phat trién trong
nira diu nam 2013. Bén canh d6, do Lién minh
chau Au chiém téi 1/3 luong tiéu thu hang hoa
giao dich quéc té (bao gdm ca nhitng hang hoa
luu chuyén gitta cac nugc thanh vién EU),
nhung ty 1& thit nghiép van tiép tuc duy tri &
muac cao ky luc, nén tang trudng thuong mai
khu vuc nay dat muc thap hon muc trung binh
trong 20 nam la 5,4%. Mac du, tai Bali
(Indonesia), 159 quéc gia thanh vién To chic
Thwong mai Thé gigi (WTO) da dat duoc thoa
thuan toan cau dau tién trong gan hai thap ky
qua nham ddy manh giao thuong trén thé gioi
vai viéc don gian hoa céc thu tuc thuong mai,
gitip cac nudc nghéo nhat thé gisi dé dang xuat
khau, dong gop gan 1.000 ty USD cho kinh té
toan cau. Tuy nhién, tang truong Kinh té giam
sut khién hau hét cac nude huéng dén nhiing
chinh sach bao ho mau dich nhu 1a mot bién
phép ciru canh hiru hiéu, ddn dén cha nghia bao
ho mau dich gia ting. Theo WTO, s6 lwong cac
bién phap bao h¢ thuong mai duoc ap dung
trong cac nam 2010-2013 da tang hon 40%. Tu
gita thang 10/2011 dén giita thang 5/2013, gan
200 bién phap méi dugc thuc hién & cac nude
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trén thé giéi nham han ché hoic c6 kha ning
han ché hay bop méo hoat dong thuong mai,
anh huong toi 0,9% giad tri nhap khau toan
cau; 19 bién phép han ché xuat khau méi duoc
4p dung. Cac bién phép chu yéu gdm nhiing
hanh dong loai bo thwong mai, ting thué, ban
hanh gidy phép nhap khau va kiém soét hai
quan, trong d6 cac bién phap loai boé thuong
mai chiém t6i 42,8%. S6 luong qudc gia ap dat
cac bién phap bao ho mau dich cling taing manh.
Ty trong cé&c bién phéap bao ho &p dung trong
nhom G20 da tang tr 60% nam 2009 1én 79%
hién nay.

Chu nghia bao ho mau dich khoéng chi gia
taing & cac nén kinh té phat trien ma con mo
rong & ca cac nén kinh té dang phat trién. Ké tur
giira thang 10/2011, nhom G20 da b6 sung 124
bién phap han ché mai c6 anh huéng téi 1,1%
tong kim ngach nhap khau hang héa cua nhém
G20 (twong duong 0,9% tdng kim ngach nhap
khau trén thé gioi). Nam 2009, nhom G20
chiém khoang 60% tong sé céc bién phap bao
ho thwong mai. Nam 2012, con $6 nay da ting
1én hon 75%.

Tong giam déc WTO, Roberto Avezedo
cho rang: 4p lyc bao ho thwong mai dang 16n
dan trong bdi canh chinh pha cac nudc dang
that chat hau bao, thit nghiép gia ting va ting
truong kinh té cham dan... C6 vé nhu lan song
han ché thuong mai gan day nhat khéng con
huéng téi muc tiéu chdong lai nhitng anh huéng
tam thoi cua cudc khung hoang toan cau ma
nham kich thich sy phuc hdi kinh té thong qua
ké hoach hoa cong nghiép quéc gia - mot van
dé mang tinh dai han. Chinh phu nhiéu nuéc
ung ho chinh sach thay thé nhap khau va xem
d6 nhu try cot cua tang truong kinh té. Didu nay
dang dan téi tinh trang cang thang thwong mai
khu vuc va toan cau. WTO cho rang, day la cac
bién phép tiéu cuc va néu kéo dai s& anh huéng
khéng tét 1én thwong mai toan cau trong thoi

gian téi. Nhiéu dau hiéu cho thiy chi nghia bao
ho cling c6 anh huong nhat dinh va dang
chuyén thanh nhitng hinh thac méi khé nhan
biét hon. Chu nghia bao ho mau dich 1a nguyén
nhan sau xa dan toi vong dam phan Doha vé ty
do hoa thuong mai toan cau van tri tré. Tong
giam doc WTO kéu goi cac Chinh phu trén thé
giéi can ting gip doi nd lyc chdng lai cac ap
luc cua chu nghia bao ho va c6 cac bién phap
tich cuc nham bao dam cac thi truong van mo
va thiic ddy mé cira thwong mai.

4. Xuat hién nhiing rii ro méi c6 kha ning
lam chéch hwéng nen kinh te theé gidi

The nhat, nén kinh té Trung Quéc. Nén
kinh té nay dang trai qua mot tién trinh tai can
bang gitta dau tu va tiéu dung. Rui ro & chd,
dau tu cia Trung Qudc c6 thé giam manh trudc
khi tiéu dung thuc su hdi phuc. Biéu nay sé& dan
t6i ting truong kinh té tiép tuc cham lai &
Trung Qudc.

Ther hai, nhitng bién phdp manh ma Thu
tuéng Nhat Ban Shinzo Abe dang ap dung dé
vuc day nén kinh té, hay con goi la chinh sach
kinh t& Abenomics. Abenomics 14 mot chuong
trinh rat tham vong, nhung goi kich thich tai
khéa khong 16 khong di kém véi cac bién phap
cing cé tai khoa c6 thé dem t6i nhiing rui ro.
Nguy co bét 6n tai chinh thé gisi 1a c6 thuc néu
Nhat Ban khong thuc thi dugc nhirng cai cach
vé co cau va tai chinh. IMF nhan dinh: Nhat
Ban dang day manh kich thich tién t& trong
khuén kho Abenomics, &m chi mot loat bién
phap ma Tha tuéng Shinzo Abe &p dung nham
vuc day nén kinh té ké tir khi Ién nim quyén
hdi thang 12/2012. Theo d6, rui ro 1on ddi voi
6n dinh tai chinh c6 thé song hanh véi chuong
trinh kinh té caa Nhat Ban mot khi céc ké hoach
cai cach co ciu va tai chinh khéng duoc thuc
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thi dy du. Viéc khong thé trién khai nhiing cai
cach nay co thé day nén kinh té lai roi vao giam
phét va tinh trang ngan hang nim giir no cua
chinh pht.

The ba, Cuc Dy trir Lién bang My (FED)
thu hep chuong trinh mua tai san, kha ning
FED rat lui khoi chinh sach néi long dinh
luong. Mot dong thai nhu vay c6 thé din toi
nhiéu x4o tron. ..

Thit fi, nhiing rai ro tr sy giam toc ting
truong cua cac nén kinh t& mai noi. Cac nén
kinh té méi ndi da chiu anh huéng nang né nhét
khi 14i suat tai cac nén kinh té phat trién ting
I&n va gia tai san tai cac nén kinh té phat trién
bién dong trong thoi gian gan day. Cung voi do,
su suy giam céac hoat dong kinh té tai cac nén
kinh t& m&i ndi d3 dan t6i sy roi di cua céc
dong vén, gia co phiéu giam, loi suat trai phiéu
tang va su mat gia cia cac dong tién tai cac nén
kinh té nay. Khi thi truong My gia tang sic hap
dan dbi v6i cac nha dau tu, thi s& xuat hién xu
huéng cac dong von chay khoi cac thi truong
méi noi.

Thi nam, ty 1& that nghiép tai nhiéu nuéc
Khu vic ddng tién chung chau Au ting vot,
trong d6 Tay Ban Nha hién 1a 26,6%, Hy Lap
27,6% (dic biét ty I& that nghiép trong thanh
nién Hy Lap 1én t&i 75%). Dién dan Kinh té
Thé gi¢i (WEF) canh bao mot thé hé thanh nién
that nghiép c6 thé khién Eurozone “tan dan xé
nghé” néu nhu cac nuéc thanh vién khong co
bién phéap hitu hi¢u dé giai quyét van nan nay.

IMF canh béo, Eurozone van tiém an rui ro
I6n d6i vai kinh té toan cau néu gidi chuc o day
khéng nd luc cai thién nén kinh té va tién toi
thanh 1ap lién minh ngan hang.

Thi# séu, cang thang xa hoi leo thang tai
Trung Déng va Bic Phi cling voi gia ting cach
biét trong thu nhap gitta cac nudc; sy gia tang
cac cudc tin cdng mang, su ndi lén cua tang 16p

trung luu tai chau A, tim quan trong ngay cang
tang cuia cac siéu do thi, thé bé tic trong nd luc
d6i pho véi bién ddi khi hau, pho bién thong tin
sai léch trén Internet, niém tin vao chinh sach
diéu hanh kinh té cua ban lanh dao dat nuéc suy
giam... dang dong loat anh huong tiéu cuc dén
nén kinh té thé gioi. Klaus Schwab, Chu tich
diéu hanh ciia WEF cho rang, tinh chét phuc tap
cia cac xu hudng thuc day toan thé gigi phai
hop tac khan cip néu mudn giam nhe céc hau
qua Xau va tan dung tac dong tich cuc cua cac
xu hudng do.

Thi# bay, hé théng tai chinh toan cau van
kha mong manh. Sau cuoc khang hoang tai
chinh thé gii nam 2008, lanh dao cac qudc gia
nhém G20 di uy quyén cho Uy ban On dinh tai
chinh toan cau (FSB) tién hanh diéu phdi cac
cai cach nham khic phuc céc 16 hong trong hé
théng tai chinh toan cau, xay dung mot hé
thdng tai chinh m& va virng manh nham hd tro
cho muc tiéu cha chdt caa G20 1a ting trudng
manh, bén viing ciing nhu can bang. Tuy nhién,
mot rai ro van hién hiru 1a viéc cac hoat dong
ngan hang truyén théng s& chuyén sang khu vuc
ngan hang ngam. Muc tiéu cia G20 12 bién hé
théng ngan hang ngam tir noi day ray rai ro va
nguy co thanh mdt noi cung cip ngudn vén da
dang va bén viing. Cac nha lanh dao nhém G20
da thong nhat 16 trinh nham ting cuong toan
dién cong tac giam sat va diéu hanh déi véi cac
rai ro hé thong do hé thdng ngan hang ngam
gay ra. Mot phan trong s do 1a viéc tién hanh
cai cach cac quy thi truong tién té va viéc
chang khoan hoa. Céc chinh sach nham giam rui
ro trén cac thi truong mua lai va cho vay chang
khoan ciing nhu nham giam thiéu sy tuong tac
gitta cac ngan hang chinh thuc va ngan hang
ngam s& duoc hoan tit vao dau nim sau.

Rui ro d6i véi tang truong kinh té toan cau,
trong d6 quan trong nhit la sy suy giam thanh
khoan tin dung. Sau khi d3 bom t6i gin 3.000
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ty USD vao hé¢ thdng tai chinh toan cau trong 5
ndm qua, da dén IGc FED phai thu hdi lai. Su
kién chinh phu My déng cira va tranh cii vé
tran ng cong tai Qudc hoi trung tuan thang
10/2013 da khién FED phai l0i ngay bit dau
thyc hién qua trinh nay. Nam 2014, FED s&
giam dan téc d6 mua vao tai san, mo dau cho
chinh séch that chit tién té tai My va trén thé
gigi trong 5 nam tai.

5. Trién vong kinh té thé gigi

Mic da con nhidu rai ro tiém an, song, cac
co quan nghién ctu kinh té trén toan thé gioi
déu thdng nhat nhan dinh, nam 2014 kinh té thé
gidi s& phuc hdi ting truong voi tée do ting
GDP dat 3,6%, cao hon 0,7% so v&i mac tang
2,9% nam 2013. Nguyén nhan chi yéu la do sy
phuc hdi ting truong kinh té tai cac nuéc phat
trién, dac biét & chau Au va My s& thuc diy
xuit khau, dau tu quéc té (dau tu ra nuée ngoai
cua My, Nhat Ban va EU s€ tang khoang 10%,
dat khoang 950 ty USD nim 2014). Béo c4o
Trién vong kinh té toan cau do Conference
Board - t6 chirc nghién ciu hang dau caa My
danh gia, nén kinh té thé gisi s& phuc hdi ting
truong trong nim 2014 bat chap sy giam téc
cua kinh té Trung Quéc.

Tai cac nuéc phat trién, ting truong kinh té
dat 2,0%, cao hon 0,8% so v&i mirc tang trudng
kinh té nam 2012. Sy gia tang manh trong hoat
dong kinh té cuaa Khu vuc ddng tién chung chau
Au 12 nhan t6 chinh gitp trién vong kinh té thé
gidi duoc cai thién. Nén kinh t& 17 nudc thanh
vién Eurozone ting truéng 0,9%, cao gan gap 3
lAn so vé6i muc ting trudng 0,3% trong nim
2013. Hai nén kinh té I6n nhat khu vuc 1a Duc
va Phap din dau ting truong véi GDP ting
tuong ung 1a 1,4% va 1%. Cac nén kinh té Tay
Ban Nha va Italia dang dan cai thién voi GDP
tang twong ung 1a 0,2% va 0,7%. Pong gop 16n

thir hai cho trién vong tich cuc cua kinh té thé
gidi dén tir My. Kinh té My phuc héi do chi cho
tiéu ding, xuat khau va dau tu kinh doanh tiép
tuc tang. Tang truong GDP cua My dat 2,4%,
cao hon muc 1,6% cua nam 2013. Tai Nhat
Ban, chinh sach kich thich kinh t& cua Thu
tuéng Shinzo Abe di han ché duoc tinh trang
giam phat. Kinh té tiép tuc da tang truong voi
GDP dat uc tang 1,2% do tang chi ti€éu chinh
phu, viéc ndi lai chuong trinh néi long dinh
lugng tién té (QE) va su giam gia cua dong
Yén, niém tin kinh doanh & Nhat dang gia ting
& mirc cao nhat trong 6 nam qua.

Lan dau tién ké tir nam 2010, ba trung tim
kinh té 16n trén thé gioi My, EU va Nhat Ban
déu phuc héi ting truong, s& tac dong lan toa
tich cuc t6i cac nén kinh té khac trén thé gidi.
Céc nude dang phat trién va méi ndi s& c6 muc
tang truong kinh té cao hon, nhd nhu ciu ting
Ién tir cac nudce phat trién. Nhitng cing thing vé
tai chinh quéc té da giam bét va chu ky kinh té
toan cau trong xu hudng ting 1én s& thuc ddy ting
truong tai nhiéu thi truong méi néi. Tang truong
GDP ciia cac nudc dang phat trién va méi noi dat
5,1%, cao hon muc tang 4,5% nam 2013.

Kinh t& Trung Qudc suy giam nhe trong
nim 2014, dat mirc tang truong 7,3%. V& dai
han, kinh t& Trung Quédc c6 xu huéng giam téc
do6 tang trudng, giam cac dong luc thu hat dau
tw. Nam 2014 c6 thé s& danh d4u nam kinh té
Trung Qudc tang truong cham nhat trong vong
hon 1 thap ky qua.

Nén kinh té cua cac nudc Dong Au bi tac
dong boi suy thoai kinh té va khung hoang no
cong tai khu vuc Eurozone, cling s€ dugc
huéng loi tir sw phuc hdi kinh té tai cac nudc
Tay Au. Kinh té Nga s& ting truong 3,3%, cao
hon nhiéu so v6i mirc ting 1,5% nam 2013. Tang
truong kinh té cua cac nuéc My Latin dat 3,3%,
cao hon 0,7% so véi muc tang 2,6% nam 2013.
GDP cua cac nudc chau Phi tang khoang 5% nho
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Abstract: During 2013, five years after the global financial crisis, the world economy has
recovered slowly and unsustainably with potential risks. According to the International Monetary
Fund, the World Bank, and the Organization for Economic Co-operation and Development, the
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