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Tém tat: Bing phuong phap tong thuat tai liéu, nhom tac gia tong hop cac quan niém khac nhau
vé chét lugng cong bd thong tin, vai tro ctia cong b thong tin ddi véi cac cong ty niém yét trén thi
truong ching khoan. Ttr d6, nhom tac gia dé xuat md hinh nghién ctru cac nhan t6 anh huong dén
chat luong cong bd 'thong tin cta cong ty niém yét (CTNY), bao gom: bién phu thudc, bién doc lap
va cac thang do. Két qua nghién ctru nay 1a nén tang dé van dung mé hinh vao nghién ctru nhan té
anh huong dén chit luong cong bd thong tin cia CTNY trén thi truong chung khoan Viét Nam,
dong thoi la co so dé dé xut cac khuyén nghi gop phan tang tinh minh bach cua thi truong.

Tir khéa: Chat luong cong bd thong tin, cong bd thong tin, cong ty niém yét.

1. Gigi thigu

Hoat déng cua thi truong chiing khoan Viét
Nam dang dan on dinh va chuyén nghiép hon,
huéng t6i cac thong 1 qudc té va cé nhing
dong gop 16n vao su phéat trién caa nén kinh té
dat nudc. Trén thi truong chiang khoén, théng
tin cong b ciia cac CTNY anh huong tryc tiép
t6i quyét dinh cua nha dau tu, trong d6 thong
tin vé tinh hinh tai chinh (théng tin ké toén)
chiém vi tri trong yéu. Quyét dinh cua nha dau
tu chinh 1a san pham cua thong tin [1]. Chat
luong cac quyét dinh ciia nha dau tu chiu anh
hudng béi hai yéu t6 co ban 1 chit lugng cua
thdng tin tai chinh ké toan va hoat dong cong
bd théng tin cua cong ty.
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Chéat luong thong tin cdng bd ludn 1a mbi
quan tdm hang dau cia moi thi truong ching
khoan, vi vay viéc cong b thong tin phai duoc
xem la trach nhiém phap ly d6i voi cac CTNY
[2]. Nhan thac dugc tam quan trong cua chat
lugng thong tin céng bd cua CTNY ddi vai su
phét trién cua thi truong, nhim ting cudng chat
luong thdng tin cdng bd, bao vé loi ich nha dau
tu, tao sy minh bach va 6n dinh cho thi truong,
Bo Tai chinh va Uy ban Chang khoan Nha
nuée da co cac quy dinh thich hop ddi véi hoat
dong cong bd thong tin. Thong tu sb
38/2007/BTC hudng dan vé cong bd thong tin
trén thi truong ching khoan ban hanh ngay
18/4/2007 va Thong tu s6 09/2010/BTC hudng
dan vé cong bd thong tin trén thi truong ching
khoan ban hanh ngay 15/01/2010 thay thé
Thong tu sb 38/2007/BTC. Théong tu sb
52/2012/TT-BTC ngdy 5/4/2012 bo quy dinh
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phai giai trinh khi gia cd phiéu ting tran hoic
giam san 5 phién lién tiép, co dong noi bo duoc
tinh thém giam ddc tai chinh, dua cong ty dai
chang quy mé Ién vao dién bit bugc cong bd
thdng tin gibng CTNY. Pay la mét trong nhiing
thay doi theo huéng tich cuc cia cic quy dinh
vé cong bd thong tin.

Tuy nhién, chat lwong cua théng tin cong
bé khong chi duge dam bao duy nhit boi cac
quy dinh phap ly cua Nha nuéc. Cac CTNY co
thé chi phéi thong tin théng qua lya chon vé noi
dung, phuong thtrc, thoi gian va dbi twong cong
bé théng tin. RS rang cong b théng tin 1a trach
nhiém phap 1y song dong thoi phan anh tinh “ty
nguyén” cua CTNY [2].

Bai viét tap trung vao xay dung md hinh
nghién ctu cac nhan té anh huong dén chat
luong coéng bd thdng tin cia CTNY trén thi
truong chung khoan Viét Nam.

2. Téng quan nghién ciru

2.1. Vai tro cua cong bé thong tin doi Véi cong
ty niém yét trén thi truong chieng khoan

Mot trong nhirng yéu té quan trong nhat cua
thi truong chuang khoan chinh la théng tin ma
cac CTNY cong bé cho cdng ching. Théng tin
cdng bd 1a co so cho cac quyét dinh cua nha
dau tu. Theo Wang va cong su (1998), chat
lugng thdng tin la thong tin phu hgp cho viéc st
dung cua ngudi st dung thong tin [3]. Trén thé
giéi, chi d& vé tinh minh bach va chat luong
thdng tin cong b (cu thé 1a théng tin ké toan)
cua cac CTNY duoc dic biét dé cao sau vu bé
bdi cua tap doan Enron - Hoa Ky nim 2001,
kéo theo d6 1a sy phé4 san cua hdng kiém toan
lau doi va Ion nhét thoi bay gio - cong ty Arthur
Andersen.

Chat lugng cua théng tin cong b phu thudc
Va0 cac yéu té: thiz nhat, ban than théng tin
trong c&c bao cao ma cong ty lap; thi hai, hoat
dong cong bé thdng tin trén thi truong. Cho da

thdng tin ké toan cua cong ty ¢ chat luong tot
nhung hoat dong céng bd théng tin khong tot
thi thong tin dwoc cong bd cho cong ching
cling khong thé c6 chat lwong cao. Vi vay, dé
dam bao chit lwong, théng tin cong bd phai dap
rng tot ca hai yéu té trén.

Trén thé gidi ¢6 nhiéu nghién ciu lién quan
téi cac nhan té chi phdi hoat dong cong b
théng tin cia CTNY. Healy va Palepu (2001) da
nghién ciru cac dong luc d6i véi viéc cong bd
théng tin cua cac céng ty nhu sau [1]:

- Vai tro cua hé théng quy dinh d6i véi
cdng bé thong tin.

- Vai trd cua cac cong ty kiém toan doc 1ap
va cac co quan thong tin trong viéc danh giad
tinh tin cay trong céng bd thong tin cua quan tri
cong ty.

- C4c nhan té anh huong toi quan tri cong
ty tir 46 anh huong dén cong bé thong tin.

- Hé qua kinh té cuia viéc cong bd thong tin.

Theo Healy va Palepu, dong co trong cong
b thdng tin cua lanh dao cong ty bi chi phdi
boi rat nhiéu yéu té cha khdng chi riéng hé
théng cac quy dinh phép ly vé cong bd thong
tin. Diéu nay cho thay dé nang cao chat luong
cong bé thong tin, khong thé tréng cho vao vai
tro duy nhét cia co quan quan Iy ma con phu
thuoc su thuc ddy cua nhiéu dbi twong khac
tham gia vao hoat dong cong bé thong tin cua
cong ty nhu sy giam sat danh gia chat luong
thdng tin caa kiém toan, truyén théng hay su
cht dong cua lanh dao cong ty.

Nghién ctu cua Laivi Laidroo (2009) cho
thiy ngay nay céng b théng tin cd tinh chat bat
budc d6i voi CTNY khong thé thoa man nhu
cau thong tin da dang cua cac nha dau tu [4].
X& hoi ludn cd yéu cau cao hon ddi vai cong bd
thdng tin cia CTNY, diéu d6 doi hoi cac cong
ty phai “ty nguyén hon” (dudi sy gidm sat cua
x4 hoi) trong cong bd thong tin. Coéng b thong
tin “ty nguyén” s& lam giam sy thiéu hut thong
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tin cho nha dau tu, bd khuyét cho yéu cau cong
bé thong tin bat budc. Viéc nay phu thudc vao
chinh quan tri céng ty.

Xét trén goc d6 ndi tai, ban than quan tri
cong ty c6 stc anh huong mang tinh quyét dinh
téi chat lwong thdng tin cong bd. Trong bo Céc
Nguyén tac Qudan tri Cong ty (2004) cua To
chic Hop tac va Phét trién Kinh té (OECD),
cdng bd théng tin va tinh minh bach 1a nguyén
tic co ban cua quan tri cong ty va trong d6 cong
b thdng tin vé& két qua tai chinh cua cong ty
dugc dat 1én hang dau. “Thdng tin phai duwoc
IGp va cdng bé phii hop Véi céc tiéu chuan chat
lrong cao vé cong bo thong tin ké toan, tai
chinh va phi tai chinh” (Nguyén tic 5, cong b
thdng tin va tinh minh bach). Nhu vay, tong
hop céc nghién ctu trén cho thiy giita quan tri
cdng ty va chat luong théng tin céng bé c6 méi
lién hé chat ché vai nhau [5].

O cac nén kinh té dang phat trién, vai tro
cua quan tri cong ty trong viéc dam bao tinh
phl hop cua thong tin ké toan va nang cao chat
lugng thong tin c¢éng bd dang tro thanh tam
diém cua céc nha nghién ciu. Nesrine Klai va
Abdelwahed Omri (2011) cho thiy co ché
quan tri cong ty co tac dong rd nét téi chat
lugng thdng tin tai chinh [6]. Zhang Yuemei
va Li Yanxi (2008) lam rd hon mdi lién hé
gitra quan tri cong ty va chat lugng thdng tin
cdng bd, cu thé chat lwgng théng tin cong bd
c6 mdi quan hé chit ché vai s6 lugng cac nha
lanh dao doc lap trong ban lanh dao cbng ty;
cac cong ty lon véi hé théng quan tri cong ty
hiéu qua c6 thé cung cap thdng tin cong b c6
chat lugng cao hon; ché do wu dai ciia cong ty
cling c6 mdi quan hé rat chat véi chit luong
thong tin cong bd [7].

Dong thoi véi hoat dong cong bd thong tin,
ban than chat lugng thong tin ké toan do CTNY
lap va cung cap ciing 1 yéu t6 quan trong chi
phdi chit luong thdng tin cong bd. Theo Laivi
Laidroo (2011), chat lugng théng tin cong b
cia CTNY duoc danh gia dya trén sau dac tinh

co ban, bao gom: phong phu, phi hop, chinh
xéc, hiém, thuong xuyén va dot xuat [4].

Chat lugng thong tin ké toan thuong duoc
quyét dinh thong qua sé liéu va thong tin trén
céc loai bao céo tai chinh ma CTNY cung cap.
Kamal Naser va Rana Nuseibeh (2003) di tiép
can va danh gia chat luong thong tin qua ba loai
béo céo co ban: cac bao cdo tai chinh bét buoc
(bang can ddi ké toan, bao cao két qua kinh
doanh, bao cio luu chuyén tién &), cac béo cao
¢6 lién quan dén tinh ty nguyén va cac thuyét
minh khdng ¢4 tinh bt budc [8].

Nhém tac gia Frank Heflin, Kenneth W.
Shaw va John J. Wild (2000) xac dinh chat
lwong thong tin ké toan theo mirc d6 quan trong
giam dan: (i) bao cao thuong nién, (ii) cac bao
cdo quy va cong bd khac va (iii) thong tin (bao
cao) cua lanh dao cdng ty qua cac bao cdo phan
tich tong hop [9]. Nhu vay, chat lwong thdng tin
ké toan phu thudc co ban vao cac thdng tin ma
cong ty cong bd rong réi ra cong ching qua
hinh thirc bao céo tai chinh nam hay quy, hon la
nhitng phan tich chuyén sdu cua chinh cac lanh
dao cong ty.

Lién quan dén chét lugng thong tin ké toén,
Francis W. K. Sui (2001) cho rang hé thong
hach todn va c&c nguyén tic ké toan hién hanh
tac dong dén cac dic tinh chét luong cua thong
tin ké toan nhu tinh chinh xéc, trung thuc va
hoan chinh. Dong thoi, tac gia ciing cho thiy
vai tro cua cdng ty kiém toan ddi véi chit luong
cdng bé thdng tin thé hién ¢ hai khia canh: Thui
nhdt, x&c nhan tinh trung thuc va hop ly cua
thong tin ké toan, tuan thu theo cac chuan muc
va quy dinh vé ké toan hién hanh; Thi hai, dua
ra cac danh gia nghé nghiép vé tinh diy du cua
théng tin [10].

C6 thé thdy, cac nghién ctru co ban trén thé
gi6i cho tdi nay thuong tap trung xac dinh su
anh huong qua lai cia mot hay mot nhom céc
nhan té t6i chat lwong thoéng tin cong bd cua
CTNY. Vi vay, can phai tién hanh mét nghién
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ctru ¢6 tinh chat tong hop, két hop cac yéu té tac
dong téi két qua cudi cung cua chat lwong thong
tin cong b cia CTNY.

Hién nay, cac nghién cau vé thuc trang
cdng bd thong tin ké toan va cac nhan té anh
huong téi chat lugng cong bd théng tin cua
CTNY trén thi truong chiing khoan Viét Nam
con rat it, chua c6 nghién ciru ndo tiép can sau
rong va day da ly thuyét dinh tinh va dinh
lugng Vé chat lugng cong bd thong tin ké toan.

Vi Thi Minh Luéan (2013) dua ra nhitng ly
ludn co ban vé ly thuyét thi truong hiéu qua,
tién hanh thu thap thong tin sé liéu trén thi
truong chung khoan Viét Nam dé kiém dinh
tinh hiéu qua cua thi truong ching khoan Viét
Nam. T&c gia ciing chi ra rang, vi chit luong
thong tin va cong b thong tin cua cac CTNY
con han ché va viéc tiép can thong tin gap kho
khan nén cac két qua md hinh hdi quy kiém
dinh tinh hiéu qua cua thi truong chirng khoan
Viét Nam chua hoan toan phu hop [11].
Nguyén Thi Lién Hoa (2007) danh gia thuc
trang hoat dong cong bd thong tin trén thi
truong ching khoan Viét Nam va dé& xuét giai
phap &p dung viéc xay dung va phat trién mot
hé théng cong bd thong tin sé hoa sir dung
XML (Extensible Markup Language - Str dung
ngdn ngir danh dau maé rong véi muc dich chia
s¢ dir lidu gitra cac hé thdng khac nhau, dic
biét 1a cac hé thdng sir dung Internet). Phuong
phap nay sé gilp cac cong ty va so giao dich tranh
sai SOt trong viéc cong b thong tin, gitip rat ngan
thoi gian va nang cao tinh hiéu qua cua hoat dong
cong bé thong tin cia CTNY [12].

Phét trién y twong vé md hinh minh bach
hoa thong tin cia Nguyén Thi Lién Hoa (2007),
Lé Truong Vinh (2008) khai quét cach thic do
luong minh bach théng tin trén thi truong
chiang khoan va minh bach thong tin ddi véi
mot cong ty. Két qua nghién ctu cho thay, dbi
VGi cong ty, cAc yéu t6 loi nhuan do luong theo
ty suét sinh 1i trén tong tai san (ROE), chi s6

no trén tong tai san khdng anh hudong dén mirc
d6 minh bach théng tin caa cdng ty, trong khi
do6, yéu td loi nhuan do bang chi sé6 Q (Tobin's
Q - ty sb giira gié tri thi truong va gia tri thay
thé ctia mot tai san hitu hinh) lai anh huong dén
minh bach théng tin cta cong ty [13]. Tuy
nhién, mau nghién ctu cia tac gia gom 30
CTNY la kh& nho so véi quy mé thi truong.

Nguyén Trong Hoai va Lé An Khang (2008)
sir dung mé hinh kinh t& lwong dé do luong muc
d6 thong tin bt can xting caa CTNY véi cac nha
dau tu. Nhom tac gia chi ra rang, cac théng tin
vé ty 1é giira gi4 tri s6 sach va gia thi truong,
thdng tin vé khdi luong giao dich c6 tuong quan
dwong véi chi phi lya chon bat can xang. Trong
khi d6, cac thong tin v& gid tri thj truong vé von
cb phan va gia c6 phiéu co tuong quan am Vi
chi phi lya chon bat can ximg [14]. Tuy nhién,
nghién ciru chua di su vao viéc cong bd cac
thong tin ké toan khac bén canh céc thong tin
lién quan dén yéu t6 tai chinh cua cong ty.
Hoang Tung (2011) nghién ctru cac khia canh
lién quan dén viéc cong bd thdng tin cua céc
CTNY trén thi trwong ching khoan Viét Nam.
Theo tac gia, mirc d6 cong bd thong tin khong
chi phu thudc vao cac quy dinh hién hanh cua
Nha nuéc, ma con phu thuéc vao cac nhan td
lién quan dén dic diém cua cong ty nhu hinh
thirc s¢ hitu, loai hinh kinh doanh, quy mé cong
ty, kha nang sinh 10i, kha nang thanh toan. Mac
du vay, tac gia chua dé& xuit mo hinh danh gia
anh huong cua cac bién sé nay dbi voi mic do
cong bd théng tin cia CTNY [15].

2.2. Chdt lwong cong bé thong tin ké todn cua
cong ty niém yét

Chdt luwong thong tin ké toan

- Chat luong théng tin

Chat lugng thong tin thuong dugc hiéu l1a
thudce do vé gid tri thdng tin cung cp cho ngudi
su dung.
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Chat lwong thong tin dam bao cac dic trung
cua chat luong l1a: phd hop véi cac nhu cau
khac nhau va dugc tiéu chuan héa. Cac tiéu
chuan hoa cua chét lugng thong tin thuong gidp
dap ung cac nhu cau khac nhau, nhu db tin cay,
tinh khach quan, tinh kip thoi, sy phu hop, tinh
dé hiéu, c6 thé so sanh cua thong tin. Trong do,
do tin cay duoc coi la tiéu chuan quan trong cua
chét lugng thdng tin.

- Chét luong théng tin ké toan

Hoi dong Chuan muc Ké toan Tai chinh My
(FASB), Hoi dong Chuan muc Ké toan Qudc té
(IASB) va Hé théng chuan muc ké toan Viét
Nam déu dua trén quan diém chinh 1a chét
lwong thong tin ké toan ddng nghia véi chat
luong bao cao tai chinh, nghia 1a lam sao dé
giai thich tinh hinh tai chinh céng ty rd rang,
phu hop, tin cdy, d& hiéu voi ngudi sir dung
nham gidp ho danh gia vé cac van dé nguon luc
cong ty, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong
kinh doanh hay du doan vé thoi gian va tinh
khéng chic chan cua dong tién va cac nghia vu
vGi cac khoan huy dong tir bén ngoai. Tur do,
cac d6i twong sir dung ndy s& dua ra cac quyét
dinh kinh té pht hop.

Théng tin ké toan vé ban chat 1a thong tin,
do d6 khéi niém chat luong thdng tin ké toan
dugc xay dung va phét trién trén nén tang cua
chét luong thong tin. Hién nay, ¢ nhiéu quan
diém va tiéu chuan chit lwong thong tin ké
toan. Nhom tac gia lwa chon céc tiéu chuan chat
lugng thong tin ké toan theo quan diém cua
Eppler va Wittig (2000), nghia 1a Iya chon céac
tiéu chuan dat duoc 5 muc tiéu, bao gom [16]:

(1) Bo tiéu chuan chat lwong théng tin
phai dam bao ngan gon, slc tich va ¢ thé so
sanh duoc.

(2) Bo tidu chuan can md ta diy da mbi
quan hé giita cac tiéu chuan nham phan tich va
giai quyét cac van d¢ lién quan dén chét luong
théng tin.

(3) Bo tiéu chuan can cung cip co so rd
rang cho viéc do ludng va quan ly chit luong
thdng tin.

(4) C6 thé cung cip ban d6 c6 tinh logic dé
ciu tric duoc (hay sap xép, giai thich dugc mot
cach logic) cac cach tiép can khéac nhau, cac ly
thuyét khac nhau va céac hién tuong lién quan
t6i chat lugng thong tin.

(5) B6 tiéu chuan phai duoc cong nhan va
rng dung rong réi bai cac té chic nghé nghiép,
nhitng ngudi lam thyc té va cong dong nghién
ctru V& tiéu chuan chat lwong théng tin.

Vi ly do trén, nhom tac gia lua chon cac
quan diém chét luong thong tin ké toan cua cac
td chuc nghé nghiép ké toan nhu FASB, IASB
va Hé thdng chuan muc ké toan Viét Nam dé so
sénh, phan tich va lya chon tiéu chuin chat
lugng thong tin ké toan ph hop nhét.

Cong bo thdng tin ké toan

Trén thé gisi, cac nudc déu dat ra yéu cau
cadc CTNY trén thi truong chirng khoan phai
cdng bd thong tin ké toan theo quy dinh cua céc
t6 chirc quan 1y, diéu hanh thi truong. Cong b
bao cao tai chinh thwong Kky trén thi truong
chang khoan c6 nghia 1a cung cap théng tin tai
chinh cia CTNY, bao gdm tinh hinh tai san,
ngudn vén, két qua san xuét kinh doanh, muc
c6 tae duoc chia.

Cong bé thong tin ké toan la toan bo thong
tin dugc cung cap théng qua hé thong béo céo
tai chinh cia mot cong ty trong mot thoi ky
nhét dinh. O Viét Nam, theo quan diém cua Bo
Tai chinh duoc quy dinh trong “Sé tay cong b
thong tin danh cho cac CTNY”, cong bd thong
tin dugc hiéu 1a phuong thirc dé thuc hién quy
trinh minh bach cia CTNY nham dam bao cac
co dong va cong ching dau tu co thé tiép can
thong tin mot cach cdng bang.

Dya trén céc nghién cuu trén vé chit luong
thong tin, nhom tac gia téng hop cac yéu cau
trong cong bé thong tin bao gom:
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- Phii hop: Thong tin dugc coi la phu hop
khi n6 anh huéng dén quyét dinh cua ngudi st
dung tryuc tiép hodc gian tiép.

- Pang tin cdy: Thang tin cdng bd dugc coi
la dang tin cay néu n6 duoc trinh bay dua trén
cic co s& bao gdm trinh bay trung thuc, ton
trong ndi dung hon hinh thac, khach quan, than
trong, day du.

- Trung thuc va khach quan: Théng tin va
s6 lieu ké toan phai duoc ghi chép va béo cao
trén co s& cac bang chung day du, khach quan
va dung voi thyuc té vé hién trang, ban chat noi
dung va gia tri nghiép vu kinh té phat sinh,
khong bi xuyén tac hay bép méo.

- Pay di: Moi nghiép vu kinh té tai chinh
phét sinh lién quan dén ky ké toan phai duoc
ghi chép va bao céo day di, khong bi bo sot.

- Kip thoi: Théng tin va sé liéu ké toan phai
duoc ghi chép va bao céo kip thoi.

- Dé hiéu: Thong tin va sé liéu ké toan trinh
bay trong bao céo tai chinh phai ré rang, dé
hiéu v6i nguoi st dung. Nguoi st dung ¢ day
dugc hiéu 12 nguoi cd hiéu biét vé kinh doanh,
kinh té, tai chinh ké toan & muc trung binh.
Théng tin vé nhitng van dé phirc tap trong bao
cdo tai chinh phai duogc giai trinh & phan thuyét
minh. Tuy nhién, khi lap béo c4o tai chinh, can
bao ham day du cac thdng tin, ké ca thdng tin
phtic tap néu né thich hop va dap tng nhu cau
ra quyét dinh ciia ngudi sir dung thong tin.

- C6 thé so sanh duwoc: Céc thong tin va sb
licu ké toan giira cc ky ké toan trong mot cong
ty va giita cac cong ty chi cd thé so sanh duoc
khi tinh toan va trinh bay nhat quéan. Néu khong
nhéat quan thi phai giai trinh trong phan thuyét
minh bao céo tai chinh nham hd tro nguoi su
dung théng tin c6 thé so sanh duoc thong tin
gitra cac ky.

- Tinh xac nhgn: Cac thdng tin va sé liéu ké
toan khi cong bé déu can mot sy dam bao hop
ly vé thong tin ké toan. Céc thong tin ké toan

dugc cong bd thong thuong s& dugc xac nhan
tir kiém toan doc lap.

3. Pé xuat moé hinh nghién ciu cac nhan té
tac dong den chat lwgng cong bo thong tin
ctia cong ty niém yét &' Viét Nam

3.1. Pé xudt mod hinh

Str dung md hinh héi quy da bién gia, trong
d6 mirc d6 cdng bd thdng tin 1a bién phu thudc,
cac bién doc lap, bao gom: ty 18 von cha so hiru
cua nha nudéc tai CTNY, loai hinh céng ty, quy
mob cong ty, kha nang sinh 10i, kha nang thanh
toan va co cau vbn cua cong ty, mirc d6 doc 1ap
cia hoi déng quan tri, niang luc quan tri diéu
hanh, vi tri dia ly, quy mé hoi dong quan trj.

Y = a1X1 + (XzXz + (Xng + (1,4X4 + (15X5 +
(XGXG + (7.7X7 + (7.8Xg+ (19X9+ €

Trong d6: a;la hé sd cua cac bién X;.

3.2. Po lwong cac bién: Chdr lwong cong bo
théng tin ké todn cua cong ty niém yét

Cac tiéu chuan thdng tin ké toan duoc
lrong hoa theo thang do tir 1-5 cho 22 khoan
muc twong (ng vai 6 tiéu chuan.

Phu hop (Relevance - R): Nghién cau cua
Ferdy van Beest va G. B, Suzanne Boelens
(2009) chi ra sy phi hop duoc lugng héa bang
4 khoan muc tir R1-R4 va la trung binh cong
cia 4 thanh phan R1, R2, R3, R4 [17]. Theo
Jonas, G. va Blanchet, J. (2000), cac nha nghién
clru trude c6 xu huéng luong héa chit lwong
thong tin ké toan qua quan tri loi nhuan trong
khi ong dua ra quan diém nguoc lai. Ong cho
rang viéc dua vao loi nhuan dé luong hoa chat
luong thong tin ké toan gap han ché do khong
dé cap dén thong tin phi tai chinh va cac thong
tin du bao tai chinh cho ngudi sir dung bao cao
tai chinh [18]. Theo nghién ctru dinh tinh ban
dau, nhom tac gia théng qua phong van chuyén
gia x4c dinh cac nhan té anh huéng dén thong
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tin ké toan va nhan dugc cau tra 10i: Cac nha
dau tu ludn quan tim dén kha niang hoat dong
lién tuc cua cong ty dé ra quyét dinh dau tu hay
khong dau tu. Ddi v6i cac CTNY, bao cdo tai
chinh can danh gia kha ning hoat dong lién tuc,
nhu vay sé gitup tang cuong su phu hop cua
thong tin ké toan (R4). Va dé phi hop voi thang
do tir 1-5 cua cac khoan muc khac, khoan muc
nay dugc lugng hoa tir 1-5, tr mirc d6 Khéng
trinh bay dén Trinh bay rat day du.

Trinh  bay trung thuc  (Faithful
representation - F): Theo nghién cuu cua
Ferdy van Beest va G. B, Suzanne Boelens
(2009), trinh bay trung thuc duoc lugng hoa
bang 5 khoan muc tir F1-F5 va duogc xac dinh
la trung binh cong cua 5 thanh phan F1, F2,
F3, F4 va F5 [17].

Tuy nhién, lugng héa tiéu chuan trinh bay
trung thyc trong viéc danh gia bao cao tai chinh
thuong nién thuong tuong ddi kho khan, chi ¢6
nhiing thdng tin chi ré hién tuong kinh té thyuc
té ¢& md ta tiéu chuan trinh bay trung thyc. Hon
nira, ban than cac s liéu ké toan ham chua céac
wéc tinh va gia dinh ké toan, do d6 thudong kho
xéc dinh tiéu chuan trinh bay trung thyc. O day
nhom tac gia nhdn manh dén tiéu chuan trinh
bay trung thuc gin véi tinh hop ly.

Bé4o cdo tai chinh thuong nién khong thé
dam bao hoan toan khéng con nhing dinh kién
chu quan vi cac sy kién, hién tuong kinh té
trinh bay trong bao cdo dugc lugng hda khong
chic chan. Jonas, G. va Blanchet, J. (2000) da
xem xét cac gia dinh va wdc tinh ké toan khéac
biét trong bao cdo tai chinh; cac gia dinh va udc
tinh ké toan c6 can cr s& dai dién cho tinh hinh
kinh té thuc té cua cong ty, khong c6 dinh kién
chu quan (F1). Viéc lya chon va ap dung céc
nguyén tic ké toan phl hop lam giam sai sot
trong yéu khong c6 chu y trong céac bo cdo tai
chinh [18]. Ferdy van Beest va G. B, Suzanne
Boelens (2009) cho ring khi lwa chon cac
nguyén tic ké toan phu hop, cong ty di lam

tang sy nhat quan, phét hién va cong bé thong
tin sai cho kiém toan vién va ngudi sir dung bao
cao tai chinh.

Dechow, P. M. va Dichev, I. (1996) cho
rang c6 mdi quan hé giira chat luong thong tin
ké toan va quan tri cong ty, kiém soat noi bo,
quan tri loi nhuan, van d& gian lan, déng thoi
khang dinh rang quan tri cong ty va kiém soét
noi bo yéu kém s& lam giam chit luong thong
tin ké toan cua cong ty. Hon nita, théng tin
quan tri cong ty lam tang gia tri thong tin voi
cic nha dau tu, didu nay phu hop véi céc
CTNY. Théng tin quan tri cong ty gitp tang
chat luong thong tin ké toan [20].

X&c nhgn (Verifiability - V): Nhiéu nghién
ciu trudc cua Gaeremynck (2003), Kim va
cong su (2007) va Willekens (2008) d danh gia
anh huong cia kiém toan va bao cao kiém toan
dén gia tri kinh té cong ty, dua ra két luan: Y
kién kiém toan lam ting gia tri thong tin trén
bao cao tai chinh thong qua viéc cung cap mot
su dam bao hop Iy vé thong tin ké toan (V1,
V2). Tiéu chuan xac nhan duoc lugng hoa la
trung binh cong cua 2 thanh phan V1 va V2.

Dé hiéu (Understandability - U): Theo
Jonas, G. va Blanchet, J. (2000), tiéu chuan d&
hiéu dugc luong hoa boi 5 khoan muc nhén
manh dén sy minh bach va r6 rang vé thong tin
dugc trinh bay trong bao cao tai chinh [18].
Trinh bay bao céo tai chinh theo diing mau quy
dinh s& giup nguoi doc tim thong tin can thiét
mot cach dé dang (U1. Ferdy van Beest va G.
B, Suzanne Boelens (2009) lugng hoa tiéu
chuan d& hiéu 1a trung binh cong cua 4 thanh
phan tir U1-U4 [17].

So sanh dwoc: Tiéu chuan nay bao gom 6
khoan muc dugc lugng hoa va xac dinh la trung
binh cong cua 6 thanh phan tir C1-C6.

Theo IFRS (2013), can cir nguyén tac nhat
quan, s6 lidu ké toan duoc st dung so sanh nim
nay va nam truée do dua trén cac nguyén tic ké
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toan chung va trong cting mét bi canh twong tu
nhu nhau. Dé c6 day du thong tin vé cong ty,
béo céo tai chinh ctia céng ty phai duoc so sanh
cac nam khac nhau, ngay ca khi khong thay doi
wdc tinh, chinh séch, nguyén tic ké toan. Sy so
sanh nay lam ting cudng chat luong thong tin
tai chinh va s6 liu ké toan duoc trinh bay trong
bao cao tai chinh (C4).

Puing ky: Thong tin ké toan phai dam bao
dung ky cho ngudi st dung. Pung ky d& cap

dén thoi gian coéng b thdng tin va su hitu ich
cua thoi gian ddi véi viéc ra quyét dinh kinh té
(IFRS, 2013) [24]. Theo Ferdy van Beest va G.
B, Suzanne Boelens (2009), lugng hda tiéu
chuan ding ky cua bio cdo tai chinh duoc dya
trén ham logarit luong thoi gian cong ty cong
bd bao cdo tai chinh d3 dwgc kiém toan sau
ngay két thiic nam tai chinh, thang do duoc sir
dung tur 1-5.

Bang 1: Po luong chat lwong cong b thdng tin caa CTNY

Sw pht hep (R)

R1 Bao cao tai chinh bao gom bang phan tich va du béo tai chinh tuong lai ctia cong ty

R2 Trong bao cao tai chinh, cng ty trinh bay cac thdng tin phi tai chinh (bao céo quan ly) mé ta vé
tinh hinh kinh doanh cuia cong ty va cac van dé rai ro lién quan dén thong tin tai chinh

R3 Bao cao tai chinh cung cap cac thdng tin bd sung gitip nguoi sir dung hiéu duoc tac dong cia cac
giao dich hoic cac sy kién cu thé dbi véi tinh hinh tai chinh cta cong ty

R4 Bao cdo tai chinh trinh bay danh gia kha nang hoat dong lién tuc cua cong ty

Trinh bay trung thuc (F)

F1 Bao cdo tai chinh cung cap céc gia dinh va udc tinh ké toan cé can clr

F2 Lya chon va &p dung céc chinh sach ké toan phu hop theo ché d6 ké toan va chuan muc ké toén
hién hanh trong bao céo tai chinh

F3 Bao cao tai chinh cung cap va danh gia cac sy kién anh huong tét hoac xdu dén két qua kinh
doanh trong nam tai chinh

F4 Y kién cua kiém toan vién vé bao cdo tai chinh cua cong ty

F5 Bao céo tai chinh cung cip thong tin vé& quan tri doanh nghiép trong cong ty

Xac nhan (V)

V1 Tam quan trong cua uy tin, danh tiéng cong ty kiém toan thuc hién kiém toan bao cao tai chinh

V2 Tam quan trong cua y kién kiém toan vién doc 1ap

DZ hidu (U)

Ul Bao c4o tai chinh dugc trinh bay theo ding mau quy dinh (c6 dé muc 1 rang, dugc sap xép theo
thir ty va c6 thuyét minh ddy du)

U2 Céc thuyét minh cho bang can ddi ké toan va bao céo két qua hoat dong kinh doanh dugc trinh
bay rd rang

U3 Ng6n ngit trong bao cao tai chinh sir dung dé hiéu

U4 Trong béo céo tai chinh c6 bang cha thich dinh kém (viét tit, thuat ngir)

So sédnh dwugrc (C)

C1 Béo cdo tai chinh cung cap thuyét minh mo ta su thay d6i vé chinh sach ké toan cua cong ty

trong nam tai chinh (néu c6)

C2 Béo cdo tai chinh cung cap sy danh gi lai nhitng uéc tinh va cong b ké toan cua cong ty trong

nam tai chinh (néu co)

C3 Béo céo tai chinh cung c4p giai thich cho nhimg diéu chinh hdi t6 6 liéu bao cdo tai chinh ky
trudc ¢6 anh huong dén s6 liu ké toan trong nam tai chinh hién hanh

Cc4 Bao cdo tai chinh so s&nh théng tin nam tai chinh hién hanh véi théng tin ndm trude
C5 Bdo cao tai chinh so s&nh théng tin ctia cong ty vai théng tin ctia nganh

C6 Trong béo céo tai chinh c6 bang phan tich ty suét

Piing ky (T)

T Thoi gian cdng ty cong bd bao cao tai chinh da dugc kiém toan sau ngay két thuc nim tai chinh
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Bang 2: M@ ta céc bién doc lap caa mé hinh

Ténbién Y nghia Giai thich
X1 Ty lé¢ von chuso hitu  Céng ty c6 phan vén ciia Nha nude thuong phai tuan thu chat ché
cta Nha nudc tai cac quy dinh cong bd thong tin hon so vai cac cong ty khac. X1
CTNY nhan gia tri bang 1 néu cong ty c6 phan vén sé hitu ciia Nha nudéc,
nhan gid tri 0 néu thudc céc loai hinh cong ty con lai
X2 Loai hinh kinh doanh  Cac cong ty c6 cac nganh nghé kinh doanh khac nhau s& c6
muc do cong bd thong tin khac nhau (cong ty c6 nganh nghé
kinh doanh it rii ro ¢6 xu huéng coéng bd théng tin nhiéu hon
va nguoc lai)
X3 Quy mé cong ty cong ty c6 quy mo 16n thuong cdng bd thdng tin nhidu hon; do
d6, néu X3 1a c6 phiéu blue-chip thi X3 = 1, nguoc lai X3=0
X4 Kha nang sinh loi Cong ty c6 kha niang sinh 10i cao thudong céng b théng tin rong
rai, kip thoi; X4 = 1 néu két qua kinh doanh vuot ké hoach, nguoc
lai X4 =0
X5 Kha ning thanh toan ~ Céc cong ty ¢ kha ning thanh toan tét thuong c6 mirc do cong bd
thdng tin tot hon so vai cac cong ty khéc
X6 Co ciu vén Cong ty co ty trong o thép thuong c6 mirc do cong bé thong tin
tot hon
X7 Mirc d6 doc lap cua X7 la bién gia, dugc danh gia tir mirc d6 1-5, trong d6 1 1a hoan
ban giam dbc d6i v6i  toan khong doc lap, 5 1a hoan toan doc 1ap
hoi ddng quan tri
X8 Vi tri dia ly X8 1a bién gia, X8 = 1 néu cong ty thudc thanh phé truc thuoc
Trung wong, X8 = 0 trong trudng hgp ngugc lai
X9 Chét lugng X9 1a bién gia, X9 = 1 néu cdng ty duoc kiém toan boi 1 trong 4
kiém toan cong ty kiém toan KPMG, Ernst & Young, Deloitte, PWC, X9 =0
trong truong hop nguoc lai
X10 Quy md cua X10 1a bién gia, X10 = 1 néu thanh vién hoi ddng quan tri 1a 7,

hoi dong quan tri

X10 = 0 trong truong hgp nguoc lai

Véi CTNY, ding ky 1 yéu cau quan trong
lién quan dén minh bach théng tin, tuy nhién
viéc st dung ham logarit luwgng thoi gian céng
ty cong bd bao cdo tai chinh da dugc kiém toan
sau ngay két thiic ndm tai chinh giap kho khin
trong xir Iy s6 liéu. Dya trén s liéu da khao sat
vé lugng thoi gian cong bd bao céo tai chinh va
y kién chuyén gia, nhém tac gia st dung thang
do tir 1-5 nhung theo cach tiép can sau: 5 = 1-
10 ngay, 4 = 11-20 ngay, 3 = 21-30 ngay, 2 =
31-60 ngay, 1 = 61-90 ngay.

Tu phén tich trén, nhom tac gia dua ra cac
noi dung khoan muc twong tng véi cac tiéu
chuan thong tin ké toan dé luong héa chat
luong thong tin ké toan ciia cac CTNY trén thi
truong chung khoan Viét Nam.

4. Két luan

Bai viét tong quan cac nghién ctu vé chit
lugng cdng b théng tin, chat lwgng thdng tin
ké toan va cac nhan t6 anh huong dén thong
tin cuia CTNY. Tir d6, nhém tac gia dé xuat mo
hinh kiém dinh cAc nhan té anh huong dén
chat luong cong bd thong tin cuia CTNY. Pay
12 co s& dé nhém tac gia van dung kiém dinh
tai thi truong ching khoan Viét Nam, sau khi
hoan thanh diéu tra khao sat d6i voi cac CTNY
vé van dé nay. Bai viét goi mo husng nghién
ctu tiép theo vé kiém dinh nhan té anh huong
dén chat lugng cong bd théng tin va anh
huong cia hoat dong nay dbi véi tinh hiéu qua
cua thi truong chung khoan Viét Nam trong
thoi gian tai.
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Abstract: Through a review of the literature, we have synthesized the different conceptions of the
quality of information disclosure, and the role of information disclosure of listed companies on the
stock market. We have proposed models to study the factors affecting the quality of information
disclosure of listed companies, including dependent and independent variables and measurements. The
results of this study will provide the basis for applying a model to study the factors affecting the
quality of the information publicized by the listed companies in the stock market of Vietnam. In
addition, this study will propose recommendations to further contribute to the transparency of the
Vietnamese stock market.
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