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Tém tit: Bai viét danh gia moét cach téng thé nhat vé burc tranh kinh té vi mo cua thé gigi va Viét
Nam nam 2017 va dy bao trién vong nam 2018, tir 6 dua ra mét sd ham y vé giai phap chinh sach
cho Viét Nam. Kinh té thé gi¢i nam 2017 dugc danh gia 1a co khoi séc va chuyen bién tich cuc
nhét tir nim 2011 dén nay nho ¢ sy ting truong ving ciia cac nén kinh té chu chét, thuong mai
toan cau dat két qua kha quan va diéu kién tai chinh toan cau thuan loi. Tuy nhién, do déu tu toan
cau phuc hdi chdm va chua chic chan, dong thoi ton tai nhiéu yéu t6 khé ludng vé chinh sach cua
chinh quyén My, tién trinh Anh roi Lién minh Chau Au (EU) dién bién kho dy doén, cling cac rui
ro dia chinh tri nhu cang thang ngay cang gia tang dén tir ban dao Triéu Tién nén nim 2018 sé tiép
tuc chimg kién nhitng dién bién khé luong cia kinh te toan cau. Trude tinh hinh d6, cing véi
nhing kho khan ndi tai trong nuéce doi hoi Viét Nam can tiép tuc c6 nhitng giai phap {ng pho linh
hoat, quyét tim cao va hanh dong quyét liét dé ¢ the thuc hién dugc cdc muc ti€u ve tang trudng
va lam phat nhu da dé ra. Ngoai ra, Viét Nam can t1ep tuc day manh cac hoat dong thuan 1gi hoa
thuong mai, cai thién manh mé& méi truong dau tu kinh doanh, tan dung co hdi méi dé thu hit vén
dau tu nude ngoai cho x4y dung co s¢ ha tﬁng, tiép tuc ddi méi séng tao, nang cao nang luc canh
tranh dé dua nén kinh té nudc ta vimg budce trén con duong phat trién nhanh va bén ving.

Tir khéa: Kinh té thé gioi, kinh té Viét Nam, ting truong, lam phat, tién t&, thuong mai, dau tu.

1. Téng quan kinh té thé giéi nim 2017
1.1. Tang truéng kinh té toan cau

Kinh té thé giéi nam 2017 da khoi sic va
chuyén bién tich cuc nhit ké tir nam 2011 nho
¢ su tang truong nhanh cua thuong mai toan
ciu va su tang truong vimg cua cac nén kinh té
phat trién nhu My, cic nudc chau Au, Nhat
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Bén, Canada va cac nén kinh té dang phat trién
nhu Trung Quéc, Brazil cung sy phuc hoi
nhanh hon du kién ciia Nga. Tang trudng kinh
té toan ciu ude dat 3,7% nam 2017, cao hon
0,6% so v6i nam 2016 va cao hon 0,5% so véi
nim 2015. Pong va Nam A van la khu vuc
ning dong nhat trén thé giéi nhd dugce hudng
loi tir sy gia ting manh m& nhu ciu trong nudc
va céac chinh sach kinh té vi mé hd tro.

Kinh t¢é My van tiép tuc 1a diém sang cua
nén kinh té thé gidi, co sy vugt trgi so voi nam
2016 va duoc ky vong tiép da ting trong
nam 2018.
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Bang 1. Tang truéng GDP giai doan 2015-2018 (%)

Quy Tién té Québc té (IMF)

Lién Hiép Qudc (UN)

2015 2016 2017 2018* 2015 2016 2017 2018*
Thé gioi 32 3,1 3,7 3.9 2.7 2.4 3.0 3.0
Céc nén kinh té phat trién 2,1 1,7 23 23 22 1.6 22 2.0
My 2,6 1,6 2.3 2.7 2.9 1.5 2.2 2.1
Nhat Ban 0,5 1,0 1.8 1.2 1.1 1 1.7 1.2
Chau Au 2,0 1,7 2.4 2.2 2.2 1.9 2.2 2.1
Pirc 1,5 1,8 2.5 2.3 n.a n.a n.a n.a
Phap 1,3 1,2 1.8 1.9 n.a n.a n.a n.a
Tay Ban Nha 32 3,2 3.1 24 n.a n.a n.a n.a
Italia 0,8 0,9 1.6 1.4 n.a n.a n.a n.a
Céc nén kinh té dang phat trién 4,0 4,1 47 4.9 39 38 43 4.6
Trung Qudc 6,9 6,7 6.8 6.6 6.9 6.7 6.8 6.5
An Do 7,6 6,8 6.7 7.4 7.6 7.1 6.7 7.2
Nga -3,7 -0,2 1.8 1.7 n.a n.a n.a n.a
ASEAN-5 5,0 49 5.3 53 n.a n.a n.a n.a

Ghi chii: ASEAN-5 gém Indonesia, Malaysia, Philippines, Thai Lan, Viét Nam.

Nguén: IMF (2017a) [1], IMF (2017b) [2], IMF (2018a) [3], UN (2018a) [4], UN (2018b) [5].

Tang truong kinh t& quy I hang nim cua
My thudng c6 xu hudng kha yéu va quy 1 nim
2018 cling khong ngoai 1€ véi du kién chi dat
muc 1,8%. GDP da c6 su but pha tir quy 2/2017
dat 2,6%, cao so vdi muc ting truong khiém
tén trong quy 1/2017 1a 1,4%. Tiép da d6, GDP
dat 3,3% trong quy 3, tang vuot mirc ky vong
va du bao trude ddy cua cac to chirc qubc té
nho sy taing manh ctia hoat dong xuat khau. Tuy
nhién, GDP quy 4 chtng kién su sut giam manh
con 2,5% do sy gia ting manh mé trong hoat
dong tiéu dung da khién nhap khau gia ting va
lam giam luong hang ton kho. Ty 1¢ that nghiép
duy tri & mic 4,1% tir thang 10/2017 dén
2/2018, thap nhat trong 17 nim qua. Chi s6 gia
tiéu dung tang Ién toi 2,2% trong thang 2/2018
chu yéu do gi4 ning luong ting. Trudc tinh
hinh ty 18 that nghiép thip 6n dinh va chi sb gia
tiéu dung duy tri mutc trén 2%, Cuc Du trit Lién
bang My (FED) da phat di tin hiéu s tang lai
suat 3 lan trong nim 2018 nham dwa 13i suit

hién tai tir 1,5% 1én murc du kién 2,1% vao nam
2018, 2,7% nam 2019 va 2,9% nam 2020.

Kinh té khu vwe chdu Au d3 c6 su bit pha
kha ngoan muc voi tdc 46 nhanh nhat ké tir khi
dién ra cudc khing hoang n¢ cong dén nay.
Téang truong cua chau Au nam 2017 dat 2,4%
chi yéu nho cac nude khu vye EU déu co su
tang trudng va su gia tang tr nhu cau tiéu dung
gia dinh, dau tu ¢d dinh va xuat khau. Mtc ting
2,5% GDP cua DPtrc da tré thanh mot nhan to
quan trong cho sy ting trudng cua chau Au.
Ngoai ra, Nga tang truéng nhanh hon mong
doi, dat 1,8%, ngay ca mot 6 nudge tri tr¢ trong
khéi nhu Italia ciing dan phuc hoi va dat 1,5%.
Nho c6 moéi truong kinh doanh thuén lgi va cac
bién phép kich thich, khu vuc san xuit da but
pha khién that nghiép & khu vuc ddng tién
chung chau Au giam xudng mirc thap nhét tinh
tir cudc khing hoang tai chinh toan cau nim
2007-2008 t6i nay. Trong thang 1/2018, sb
ngudi thit nghiép giam 19.000 & EU-28 (so véi
thang 12/2017), dua ty 1¢ that nghiép xubng
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mic 7,3% so véi muc 8,1% thang 1/2017.
Trong sd cac nude thanh vién, ty 18 thit nghiép
thip nhit vao thang 1/2018 dwoc ghi nhan &
Cong hoa Séc (2,4%), Malta (3,5%) va Diic
(3,6%). Pay 1a tin hiéu cho thdy su lac quan
ngdy cang tang dbi véi nén kinh té chau Au nén
Ngan hang Trung wong Chau Au (ECB) di
quyét dinh thu hep mot ntra chwong trinh kich
thich kinh té bang cach mua trai phiéu so véi
mirc dau nam 2017. Tuy nhién, ECB van giir
nguyén muc ldi suat 0% va dua ra dy bao vé
lam phat kha thip so v6i ky vong béi ngay
nhiing thdng diu nim 2018, lam phat ciia khu
vuc EU da giam xudng con 1,3%. Trong khi
kinh t& EU chuyén minh t&t nhu vy thi nudc
Anh phai chat vat chéng lai cu sbc cua cude bo
phiéu Brexit tir thang 6/2016 va GDP ting
truéng yéu trong nhitng thang cudi niam 2017,
d4u nam 2018.

Kinh té Nhgt Bin d phuc hdi va ting
truong dat mirc 1,8% ca nam 2017 nho ting
trudng manh tr quy II va III nam 2017, voi su
gia tang manh m& hon trong thuong mai qudc té
khi nhu cau tiéu dung bén ngoai dat nuée tang.
Tiéu dung ca nhan, yéu t6 chu chdt chiém gan
60% GDP, tlep tuc cham lai trong 6 thang cudi
nam do chi tiéu cho 6t6 va dién thoai di dong
giam. Nhu céu tiéu dung ndi dia van chi & murc
thip khién Chinh phu phai cAn nhic viéc néi
long chinh sach tai khéa. Véi bbi canh nhu vay,
Ngén hang Trung wong Nhat Ban (BOJ) du
kién ting trudng chi ¢ mure 1% trong nam 2018
du ting truong xudt khau vin con manh mé.
Viéc lam duoc dy bao dat dinh vao nam 2018
do tbc do tang dan sb trong do tudi lao dong da
giam. Tang truéng tiém niang & mirc 1% co thé
day lam phat 1én 1% niam 2018 va khoang 1,5%
nam 2019 (trir tac dong cua su gia ting thué
sudt thué tiéu thu). Do vy, BOJ s& duy tri
chinh sach tién t& mo rong cho dén khi lam phat
muc tiéu dat dugc & mac 2%.

Ting truong GDP cua Trung Quéc dat
6,8% nam 2017, vuot xa ky vong ban dau &
muc 6,5% nho sy phuc hdi manh mé trong linh
vuc ché tao va coéng nghiép ciing nhu su gia
tang cia hoat dong xuit khau do nhu ciu nudc
ngoai ting cao. Hoat dong xdy dung bung nd

trong nam 2017 di day gia cac loai vat lidu xay
dung tang, giup cac nganh cong nghiép Trung
Qudc vbn tri tré trong thoi gian qua dat lgi
nhuén cao nhét trong nhiéu nim tré lai day. Tuy
nhién, ddi voi linh vuc bat dong san, do Chinh
phu quyét tam kiém ché gia nha, nén trong thoi
gian téi it c6 kha nang phuc hoi dau tur vao bat
dong san dé hd tro ting truong kinh t& nhu
trude day. Bén canh do, chi tiéu cia cac hd gia
dinh ciing kho c6 sy dot bién trong thoi gian téi
nén ting truéng kinh t& nam 2018 du kién &
mic khiém tén hon so véi nim 2017, dat
khoang 6,6%. Dai ho1 Dang toan qudc lan thi
19 cua Trung Qudc quyét tam cai cach manh
mé & mdt sO khu vuc nhu cai cach doanh
nghi¢p nha nudc va ty do hoa thi trudong tai
chinh. Tuy nhién, d6i v6i linh vuc tai chinh,
Chinh phu Trung Qudc s& tiép tuc duy tri tinh
on dinh hé thdng tai chinh ngan hang bang cach
siét chat cac hinh thirc tai tro vén mao hiém va
lam chédm qua trinh tich tu n¢ nhung khong lam
anh huong dén tang truong kinh té.

1.2. Gia ca toan cau

Trong subt 3 quy ddu nam 2017 chimg kién
chi s6 gia & hau hét cac mat hang (trir duong)
déu ting do dong USD giam gi4 manh. Déang
chu y, cho dén thang 9, gia sita da tang cao nhat
trong 3 nam trd lai day do cdc nha xuét khau
thit chit ngudn cung, di kém v6i nhu ciu nhap
khiu sita bot ting cao tir chdu A. Budc sang
quy IV nam 2017, gia ca giam xudng dbi véi tat
ca cac mit hang luong thuc trir ngii cdc. Trong
thang 10/2017, gia sita giam manh nhit trong s6
cac mat hang dugc do trong thang, giam 4,2%
do cac nha nhap khau khong mua hang trong
khi cho doi ngudn cung cap moi. Gia sira bot
khong béo bi day xuong do nhu cau thap va con
tén kho dy trit khong 16. Tuy nhién, xu huéng
giam nay di két thic vao thang 1/2018 va tir
thang 2/2018 dén nay, gia ca cac mit hang
lvong thyc c6 xu huéng tang tro lai (trur
duong). Chi sb gia duong cua T chic Luong
thuc va Nong nghiép Lién Hiép Qudc (FAO) di
dat muc trung binh 193 diém trong thing
2/2018, giam 3,4% (7 diém) so véi thang 1 va
dat murc thap nhit trong vong 2 nam. Gia duong
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qudc t& chiu 4p luyc giam do san xudt van tiép
tuc md rdng cua cac nha san xuét 16n nhu Thai
Lan va An Do. Ngoai ra, sy giam gia con do
khu vye EU ting dién tich trong trot 16n hon va
san luong cu cai thu hoach dat mirc cao trong
nim 2017 va dau nam 2018. Chi s6 gia gao toan
cau (2002-2004 = 100) cua FAO ting trung
binh 228,7 diém vao thang 2/2018, ting 2% so
v6i thang trude. Gia lha mi qudc té ciing ting
trong thang 2, v6i muc gia trung binh 240
USD/tn, ting 5% so véi thang trudc va cao
hon 14% so véi thang 2/2017. Gid loa mi tai
M§ va Australia ting do lo ngai vé diéu kién
cua vu dong nam nay kho han kéo dai.
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Hinh 1. Gia ca hang hoa luong thyc thé gidi
(1/2016-2/2018) (2004 = 100).
Nguon: FAO

Chi sé gia nang lugng phuc hdi manh chi
yéu do gia dau tiang lién tuc tir thang 6/2017.
Gi4 dau ting nho sy ting trudng manh cia kinh
té toan cau, nhét 13 ¢ ba nén kinh té 16n (MY,
chau Au, Nhat Ban) va chdu A c6 nhu cau tiéu
thu ngudn ning luong nay ting khoang 1,3 triéu
thung/ngdy. Ngoai ra, nim 2017 chimg kién su
mét gia clia d{)ng USD ciing nhu vi¢c FED tang
3 lan 1di suit dwoc cho la nguyén nhan gop
phan vao vi¢e tang gia dau ngoai yéu t6 cung
cau trén thi truong dau. Gia dau Brent ting tir
muc 46,37 USD/thung trong phién giao dich
thang 6/2017 1én t6i 69,8,7 USD/thung vao cudi
thang 1/2018. Vao ngay 30/11/2017, cac nudc
khong thugc T6 chirc Cac nude xuat khau dau
lira (OPEC) di thoa thuan dong y giam san
lwong dau thé trong nam 2017 va tiép tuc han
ché san lugng cho dén cudi nim 2018 nham hd
tro gia “vang den”.

—Dautho WTI Dau Brent chau Au
Hinh 2. Gia dau thé gioi (1/2016-2/2018).
Nguon: E1IA

Budc sang thang 2/2018 gia déu co giam
nhe. Co quan Ning luong Qudc té (IEA) van
gitr nguyén dy bdo tang trudéng nhu cau dau
toan cau ¢ muc 1,5 triéu thung/ngay nam 2018
va 1,3 tri¢u thung/ngay nam 2019. Do vay, viéc
giam gia trong thang 2/2018 c6 thé chi 1a sy
didu chinh gia chir khong phai 1a khoi dau cua
xu huéng giam trong twong lai gn.

1.3. Thuong mai toan cau khéi sdc

Tiép tuc duy tri budc ting trudng ving tur
dau nim 2017, thwvong mai toan cau quy IV
nam 2017 tang truéng manh m& so voi cung ky
nam trude. Tong kim ngach xudt khau toan cau
quy IV nam 2017 dat 4.368 ty USD, so v&i mirc
3.828 ty USD quy IV nam 2015 va 3.903 ty
USD quy IV nam 2016 (Hinh 3).
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Hinh 3. Kim ngach xuit khau toan cu quy IV,
giai doan 2011-2017 (Pon vi: ty USD).
Nguon: Tinh toan cua tac gia tt WTO (2017a) [6]

Ca nam 2017, xudt khdu toan cau dat
16.301 ty USD (Hinh 4), tang 10,01% so vdi
nam 2016. Pay la mirc ting truong cao dot pha
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ctia thuong mai thé giéi ké tir ndm 2011 dén
nay. Tuy nhién, téng kim ngach thuong mai thé
giéi ndam 2017 van thp hon so v6i mirc cia
giai doan trudc nam 2014, cho thdy thuong mai
qudc té can nhimng budc ting trudng dot pha
hon nira trong thoi gian toi.
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Hinh 4. Kim ngach xuét khau toan
giai doan 2011-2017 (Pon vi: %).
Nguon: Tinh toan cua tac gia tt WTO (2017a)

Xét vé khia canh ddi tac thwong mai, sy gia
tang twong d6i manh mé& ctia xuat khau toan cau
nim 2017 1a do xuit khau cua khu vuc chau A
va chiu Au tiép tuc gia ting manh mé. Xét vé
khia canh hang hoa, thuong mai toan ciu ci
nim duoc thic ddy chi yéu boi sy gia ting
trong budn ban néng san va may moc thiét bi,
trong khi budn ban 6 t6 giam sat. Riéng trong
quy IV nim 2017, diém déng cha ¥ 1a buén ban
trong nganh may moc thiét bi co khi, dién, dién
tir giam st manh trong khi buén ban noéng san
tang va budn ban 6 t6 duy tri mirc ctia nhiing
quy trude [7-9].

Mot dong luc quan trong khac thic dély
thwong mai toan cdu ting truéng manh mé
trong nam 2017 1a su khéi sic cua kinh té toan
cau. GDP toan cau ting da thuc ddy nhu cau
nhép khau trén thé gidi tang manh, dac biét la
thuong mai ndi khu vuc chau A do nhu ciu
dugc lan truyén manh mé& théng qua cac chudi
cung tng khu vye. Gia dau mo ting so véi nim
2016 ciing tao dong lyc ting dau tu & My, tir d6
ting nhu cdu nhdp khiu cia nén kinh té 16n
nhit thé gidi nay. Mot Iy do quan trong khéc 1y
giai cho sy ting truong thwong mai toan cau la
viéc ap dung cic bién phap han ché thuong mai

méi c6 xu huéng giam trong 3 quy dau nim
2017. Riéng tir thang 5 dén thang 10/2017, cac
nudc OECD da ap dung thém 28 bién phap tao
thuén loi thuong mai méi va 16 bién phap han
ché thwong mai mai [8-10]...

1.4. Dau tw toan cau giam

Trong khi tinh hinh kinh t& thé gi¢i, GDP
va thuong mai toan cAu déu duoc cai thién dang
ké thi nguoc lai, dau tu truc tiép nudc ngoai bét
ngd giam manh trong nam 2017. Theo s liu
wdc tinh cua Lién Hiép Qudc, tdng gia tri FDI
toan cau giam 16%, tir 1,82 nghin ty USD nim
2016 xudng con khoang 1,52 nghin ty USD
nim 2017 [11]. Didu nay trai nguoc voi du
doan trudc d6 cia UNCTAD [12] khi cho ring
FDI trén toan thé gidi s& ting khoang 10%
nam 2017.

Su syt giam FDI vao cac nén kinh té phat
trién (giam 27%, wéc dat 810 ty USD) va cac
nén kinh té chuyén ddi (giam 17%, uéc dat 55
ty USD) 13 nguyén nhan chinh dan dén sut giam
ctia FDI toan cau. Dong von FDI vao cic nén
kinh té phat trién ¢ khu vuc Bic My giam 33%,
trong do6 gidm manh & My do su gidm sut dang
ké cac khoan dau tu truc tiép tir cac trung tim
tai chinh nuéc ngoai vao nudc nay. Dong von
FDI vao cic nudc phét trién & khu vyc chau Au
cung giam 27%, trong d6 giam manh & Anh do
su Vang mit cua cac “siéu du an” dan dén su
gia ting dot bién ludng von FDI vao nudc nay
trong nim 2016. Bén canh d6, dong vén FDI
vao cac nén kinh té chuyén doi ciing giam 17%
nam 2017 sau khi phuc hoi mot cach manh mé
nim 2016. FDI vao nhém nudc dang phat trién
van giit on dinh, chi ting 2% so v4i nim 2016,
ude dat 653 ty USD.

Su khac biét trong thay ddi ludng vén FDI
& cic nhém nudc dan toi ty trong FDI vao
nhom nudc phat trién giam xudng con khoang

53% FDI toan cau. Cac nudc dang phat trién &
khu vuc chdu A mot 1an nita tré thanh khu vuc
nhan dugc nhiéu FDI nhit trén thé gidi, véi ty
trong trong tong FDI toan cau ting tir 25% nim
2016 1én 30% nam 2017. Mdt nira trong sé 10
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nuée tiép nhan dau tu nhiéu nhét 13 cic nén
kinh té dang phat trién, trong d6 c6 3 dai dién
dén tir chau A 13 Trung Qudc, Hong Kong va
Singapore. Mic du FDI bj giam manh, My van
tiép tuc 14 nudc tiép nhan FDI 16n nhat thé gidi
véi 311 ty USD FDI thu hat dugce trong nam
2017. Tiép theo 1a Trung Quéc véi tong gia tri
FDI tang 8%, dat mtc ky luc 1a 144 ty USD,
mic du trong nira ddu niam 2017 da c6 mot s6
cong ty da qudc gia tai co cdu va rut dang ké
déu tu & nude nay.

1.5. Bién déng ty gid phirc tap

Nam 2017, xu huéng bién dong cua dong
USD 1a mat gia so v6i hau hét cac dong tién
manh khac do su phuc hdi manh cta cac nén
kinh té ddi tac chu chét gém khu vuc Eurozone,
Anh va Nhat Ban. Nén kinh t& khu wvuc
Eurozone phuc hdi kéo gia tri dong Euro ting
18,37% so voi dong USD (tinh tir ngay
1/1/2017 dén hét ngay 19/3/2018). Kinh té khoi
sic ciling kéo dong Bang Anh ting gia 14,6% so
v6i déng USD (tinh tir ngdy 1/1/2017 dén hét
ngay 19/3/2018). Tuong tu, ting trudng cao
hon so véi du kién cta kinh té Nhat Ban cling
khién ddng Yén ting 9,92% so voi dong USD
(tinh tir ngdy 1/1/2017 dén hét ngay 19/3/2018).
DPdng USD ciing mét gid gan 9% so v6i RMB
(tinh tir ngdy 1/1/2017 dén hét ngay 19/3/2018).
Nhu vy, c6 thé thiy dong USD mat gia lién tuc
tir ddu ndm cho dén hét quy IIL. Trudc tinh hinh
lam phat va viéc lam da dat muc ti€u dé ra, FED
du kién tiép tuc ting 3 dot 13i suit trong nim
2018. Didu nay c6 thé hd tro gitip ddng USD
giam dugc toc do mit gia hon trong thoi gian
t6i. Tuy nhién, nhd c¢6 sy mét gia cta dong
USD, hoat dong xuét khau cua My di va sé tiép
tuc duoc hd tro phﬁn nao nhu két qua dat duoc
trong ndm qua.
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Hinh 5. Ty gia héi doai gitra USD va
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Nguén: Pacific Exchange Rate Services
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2. Chinh sach tién t€ va tai khoa ciia cac nén
kinh te chi chot

Niam 2017 chung kién su dbi nghich trong
thuc hién chinh sach tién t€ va tai khoa tai cac
nén kinh té chi chdt. My da thuc hién 3 lan
nang 13i suit vao thang 3, 6 va 12, dong thoi
thit chat chi tiéu cong. Trung Qudc tiép tuc duy
tri chinh sach tién té than trong dé thiét 1ap mot
hé théng kinh té hién dai. Trong khi chau Au va
Nhat Ban tiép tuc thuc hién chinh sach siéu néi
long tién t¢. Ngan hang Trung wong Chau Au
tiép tuc chinh sich 1di suat thap va duy tri
chuong trinh mua tai san tri gia 60 ty
Euro/thang dén cudi thang 12/2017. Nhat Ban
tiép tuc thuc hién goi kich thich kinh té khong
16 dé hd tro viéc duy tri déng Yén yéu, khién
gi4 ca nhap khiu ting giup dat duoc muc tiéu
lam phat 2%, df)ng thoi tang chi tiéu cho an
sinh xa hoi va quoc phong. Tuy nhién, hién nay,
mirc lam phat ctia nuée ndy van thip hon so véi
muc tiéu 2% dé ra nhung ciing di tang 1én duoc
0,9% trong thang 1/2018 do gia ca nang lugng
thé gioi tiép tuc ting. Nam 2018, BOJ s& tiép
tuc duy tri chinh sach tién té siéu n6i 1ong nham
kich thich tang truong dat 1,2% trong nam tai
chinh 2018, két thuc vao thang 3/2019'. Trudc
bbi canh d6, BOJ s& khong thé mot minh giit
cho 13 suat trén thi truong thé gidi & mic thap
nhung cam két tiép tuc néi long s& phan nao
han ché viéc tang lai sut trén thi truong
thé gidi.

Theo IMF (1/2018) [3], du thdao ngan sach
tai khoa 2018 cia Nhat Ban (bit ddu tir thang
4/2018) 1én toi 97.700 ty Yén (twong duong
868 ty USD). Khong ké viéc tra ng va phan bd
tién thu thué cho cac dia phuong, cac khoan chi
tiéu chung c6 thé 1én t6i 58.900 ty Yén, ting
khoang 500 ty Yén. Bén canh khoang 33.000 ty
Yén chi cho an sinh xa hoi, Chinh phu Nhat
Ban ciing d& xuét chi 5.200 ty Yén (46 ty USD)
cho qudc phong. Nguyén nhan mét phan 1a do
dan s6 Nhat Ban ngay cang gia di va Chinh pha
phai ting chi tiéu cho cac bién phap an ninh ddi
pho voi mbi de doa tén lira tir Tridu Tién. Dé

! Japan Economic Growth, 21/11/2017,

https://www.focus-economics.com/countries/japan

xuit ndy danh d4u nam tht 6 lién tiép Nhat Ban
tang chi tiéu qudc phong.

Chinh phit M§ ciing s& phai d6i mat voi ap
lyc cat giam chi tiéu cong, trong bdi canh ng
cong cua nudc nay da 1én té1 20.000 ty USD,
trong khi thadm hut ngén sach tai khoa 2017 dao
han tai thoi diém ngay 30/9 1a 666 ty USD, ting
80 ty USD so voi tai khoa 2016.

3. Kinh té vi mé Viét Nam nim 2017
3.1. Tang trucng kinh té

Niam 2017 chimg kién két qua ngoan muc
ctia nén kinh té Viét Nam trén phuong dién muc
tiéu ting truong khi tbc do ting GDP dat
6,81%, cao hon muyc ti€u 6,7% cta Chinh phu
dé ra. Pay la mirc ting trudng cao nhét tinh tur
cudc khing hoang tai chinh toan ciu nim 2007-
2008. Nira nam dau 2017, téc do taing GDP chi
dat 5,15% trong quy I, thdp hon mirc ting cia
cung ky nam 2015 va 2016, dat 6,28% trong
quy IL. Nho sy tr01 day manh mé& cua nén kinh
té trong nira cubi nam véi mirc tang truong trén
7% quy IIT va quy IV da giup kinh t& Viét Nam
dat duoc ky tich nay. Diéu kién trong nudc
thuan lgi nhu lam phat thép, muc luong thyc té
tang giup duy tri stc ciu trong nudc va tiéu
dung tu nhan & mic cao, cung két qua hoat
dong san xuét - kinh doanh tot ctia cic nganh
dich vy, sy mo rong san xuét cua linh vuc cong
nghiép ché tao va ché bién 1a dong luc quan
trong cho ting trudng. Cu thé, PMI? toan phan
Iinh vuc san xuét cta Viét Nam tang tr 51,8
diém trong thang 8/2017 1én 53,3 trong thang
9/2017. PMI tiang do nhu cau tiéu ding ting
manh kéo sé lugng don dit hing méi ting déng
ké, tr do giap san luong, viéc lam va hoat dong
mua hang tang nhanh hon. Véi da tang do, cac
nha san xut tiép tuc don nhan sy ting truong
trong quy IV nam 2017. Ngoai ra, xuat khau
tang manh, can can thuong mai thang du, cung
v6i von dau tu truc tiép nude ngoai va kidu hoi
chay manh vao Viét Nam da gop phan cai thién

2 PMI vuot mure 50, déng nghia v6i sy mé rong san Xuét,
dudi mtc 50 biéu thi sy co hep cua nganh san xuat.
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can can thanh toan va tang dy trir ngoai héi Ién
gan 60 ty USD vao thang 2/2018. Cung voi on
dinh kinh té vi mo, mdi truong dau tu kinh
doanh cua Viét Nam di duogc cai thién véi két
qua xép hang méi trudong kinh doanh ting 14
béc, tr thir 82 1én thir 68/190°, nang lyc canh
tranh tang 5 bac*. Nam 2017, viéc td chirc thanh
cong Nam APEC 2017 ciing da gdp phan quan
trong nang cao uy tin, vi thé cua Viét Nam trén
truong quoc té.

3.2. Hogt dong thuong mai

Cung v6i bdi canh chung cua thé gidi,
thuong mai Viét Nam nadm 2017 ciling ting
dang ké. Do su but pha cta xuat khiu trong quy
III, can can thuong mai hang hoa cta Viét Nam
trong 11 thang ctia nam 2017 da co su “dao
chiéu”, chuyén tir trang thai thdm hut (trong 8
thang dau nam) sang trang thai thang du gan 3.2
ty USD. Tinh dén hét thang 2/2018, thuong mai
cua Viét Nam tiép tuc ting trudng, trong do
xuit khiu t1ep tuc but pha va tang truong cao
hon nhap khau. Tong kim ngach xuat khau cua
ca nudc tinh dén hét thang 2 dat 68,51 ty USD,
tang 23,1% so voi cung ky nam 2017. Trong
d6, kim ngach nhap khau 2 thang dau nam 2018
dat 34 ty USD, ting 20,4% va kim ngach xuat
khau dat 34,51 ty USD, ting 25,8% so véi cung
ky ndm ngoai [13]. Can can thuong mai cia
Viét Nam dat thdng du tuy khong cao. Thuong
mai Viét Nam van phu thudc nang ne vao khu
vuc FDI. Khéi doanh nghiép FDI van giit vai
trd 1a tic nhan chu chdt thic day hoat dong
thwong mai ctia Viét Nam va tiép tuc duy tri
thang du thuong mai cao.

Khu vuc FDI chiém t6i 66,82% tong kim
ngach xuat nhap khau cta ca nudc trong 2
thang dau nam. Cu thé, khu vuc FDI chiém
71,1% xuat khau va 59,6% nhap khau cua ca
nude. Mirc xuét siéu ciia doanh nghi¢p FDI 1a

3 Doing Business 2018 (World Bank Group);
http://www.doingbusiness.org/~/media/WBG/DoingBusin
ess/Documents/Annual-Reports/English/DB2018-Full-
Report.pdf

4 WEF, 2017; http://www3.weforum.org/docs/GCR2017-
2018/05FullReport/TheGlobalCompetitivenessReport2017
%E2%380%932018.pdf

4,3 ty USD. Trong khi do, can can thuong mai
ctia khdi doanh nghiép ndi dia tiép tuc mat can
d6i voi mirc tham hut trong 2 thang dau nam 13
4,804 ty USD. Tong kim ngach xuat nhap khau
cua doanh nghiép FDI dat hon 44,8 ty USD
trong 2 thang dau nim 2017. Trong d6, kim
ngach xudt khau trong 2 thang dat 24,53 ty
USD, tang 27,5% so voi cung ky nam trudce.
Kim ngach nhap khiu dat 20,25 ty USD, ting
21% so voi cung ky nam trudc.

3.3. Co cdu xudt nhdp khau

- Co cAu xuit khau theo nhom hang:

Céc miat hang xuat khau chi lyc van tap
trung vao cac nhom hang tham dung gia cong,
tham dung lao dong ky ning thip va dua vao
khai thac tai nguyén. Trong d6, 10 nhém hang
xuat khau 16n nhit cia Viét Nam chiém t6i
72,4% téng kim ngach xuét khau cua cua nudc,
thé hién muc do da dang thip cua xuit khau
Viét Nam trén thi truong thé gidi. Nhom hang
xuat khau 16n nhit van 1a dién thoai cac loai va
linh kién, tiép d6 dén hang dét may, may vi
tinh, gidy dép, may moc thiét bi, phuong tién
van tai va phu ting, gd va san pham gd, hang
thuy san. Trong hai thang dau niam 2018, c6 8
nhom hang dat kim ngach xuét khiu trén 1 ty
USD [13].

Nhom hang dién thoai, may tinh, dién tir va
linh kién ¢6 kim ngach xuét khau tang manh,
1én dén 56,6% so voi cung ky nam trude. Cac
thi truong nhap khau dién thoai va cac loai linh
kién ctia Viét Nam chu yéu 1a EU, Trung Quéc
va Han Qudc. May vi tinh, san pham dién tir
cling c6 muc tang cao, tang 22,7% so vdi cung
ky nam truée. Cac mat hang nhu dét may, giay
dép c6 murc tang tuong tng 1a 17,3% va 11,2%.
Hang thuy san tang 18% so vd&i cung ky
nam trude [13].

Nhin vao co ciu xuét khiu va toc do ting
truong xuét khau co thé thay cac doanh nghiép
FDI chiém wu thé trong xuat khau véi cic mit
hang dién thoai, may moc thiét bi, san pham
dién tir. Trong nhom doanh nghiép FDI, chiém
vu thé 1a Samsung khi da ddy manh xuat khau
nhing thang cudi nim 2017, giup xuét khiu cua
Viét Nam c6 budc ting ngoan muc.
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Tuy nhién, cac linh vuc khac ma cac doanh
nghiép noi dia chiém wu thé nhu dét may, g0,
nong thiy san (ddc biét 1a gao)... ciing cod su
but phd twong ddi manh mé trong hoat dong
xut khau véi tbe do ting trudng cao.

- Co cau nhap khau theo nhém hang:

Tuong tu, co cdu nhap khau hau nhu khong
¢6 su thay ddi so voi cac nam trude va tap trung
vao cac may moc thiét bi, linh kién va nguyén
vat liéu phuc vu cho xuét khau.

Hai thang d4u nam 2018, 5 nhoém hang nhap
khau 16n nhat bao gdm: may vi tinh, san phdm
dién tir va linh li€n; may moc, thiét bi, phu tung
khac; dién thoai cac loai; vai cac loai; sét thép.
Nam nhom hang nhap khéu tiép theo gdbm xing
dau; chit déo nguyén liéu; kim lai thuong; san
pham tir chat déo va nguyén phu liéu dét may,
da gidy. Co cdu nhap khiu nhu trén phan anh sy
yéu kém cua cac nganh san xuét, dic biét 1a cac
nganh hd trg cho xuét khau (nhu dét may, dién
tir, gidy dép, chat déo va cao su...).

- Co céu thi truong xuét nhap khau:

Vé co ciu thi truong xuat khau, trong hai
thang dau nam 2018, Trung Qudc 14 thi truong
xuét khau 16n nhét cia Viét Nam véi kim ngach
xuat khau dat 6,2 ty USD, ting 64,8% so v6i
cing ky ndm trude. My 1a thi truong xuat khau
16n thir hai v6i 6 ty USD, ting 14%; tiép dén 1a
EU dat 5,8 ty USD, ting 15%; ASEAN dat 3,5
ty USD, ting 11,2%; Nhat Ban dat 2,6 ty USD,
tdng 11,1%; Han Quéc dat 2,6 ty USD, tang
36,4%. Nhu vdy, Viét Nam van tdp trung
thwong mai chii yéu véi khu vuc chiu A, trong
d6 noi bat 1a thi truong Trung Qudc, tiép d6 1a
thi truong Nhat Ban va Han Quéc.

Vé thi trudng nhap khéu, Viét Nam van phu
thuoc 16n vao thwong mai véi Trung Qudc.
Nam 2017 va hai thang dau nim 2018, Trung
Qudc tiép tyuc 1 thi truong nhap khau 16n nhit
cua Viét Nam véi kim ngach dat hon 9,4 ty
USD, tang 24,4% so voi cung ky nam 2017.
Tiép dén 1a Han Qudc dat 7 ty USD, ting
18,7%; ASEAN dat 4,4 ty USD, tiang 13,2%;
Nhat Ban dat 2,5 ty USD, tang 5,7%; EU dat
1,8 ty USD, tang 5,7%; My dat 1,4 ty USD,
giam 5,5%. Nhu vdy, c6 thé thiy co cu thi
truong xuat nhap khau ciia Viét Nam ciing

khong c6 su thay ddi so véi cac quy trude va
nam trudce.

Vé can can thuong mai theo thi trudng,
tham hyt v6i Trung Qudc va Han Qudc van 16n
nhit. Trong nhirng di tc thuong mai 16n nhat
ké trén cua Viét Nam, chi c6 My, EU va Nhat
Ban 1a d6i tac Viét Nam co thing du
thuong mai).

3.4. Pau tw céng

Theo s6 liéu cua Tong cuc Thong ké, tong
vbn dau tu tir ngan sach nha nudc thuc hién
nim 2017 u6c dat 290,5 nghin ty dong, bing
94,4% ké hoach ndm va 7,2% so v6i nam 2016.
Trong hai thang ddu nim 2018, von dau tu thyuc
hién tu nguén ngan sach nha nudc dat 29,1
nghin ty dong, bang 8,6% ké hoach nim va ting
6% so voi cung ky nam 2017.

Két qua thyuc hién Von déu tu trong 10 nam
gin day cho thiy, ty 16 vén dau tu toan xi hoi
so voi GDP giam tor 38,4% giai doan 2007-
2011 Xuéng 31,0% giai doan 2012-2017, chu
yéu do giam ty 1& von tir ngudn du tu cong’.
Diéu nay thé hién chu truong cit giam dau tu
cong cua Chinh phu, ting cuong thu hiit nguon
vbn tir cac khu vuc khac cho dau tu phat trién
gitip giam ganh ning dau tu tir ngan sach nha
nudc va giam no cong, dong thoi ting hidu qua
déu tu phat trién x3 hoi.

3.5. Pau tw truec tiép mede ngodi

Nam 2017 la mt nam thanh cong ruc rd
dbi voi dau tu truce tiép nudce ngoai vao Viét
Nam, véi tong vén ding ky rat cao va vbn thuc
hién dat muc ky luc. Theo s6 liéu ctia Cuc Dau
tu Nude ngoai - Bo K¢é hoach va Pau tu, tong
vbn dang ky cp moi, tang thém va gop von
mua c6 phan cia nha diu tu nudc ngoai dat
35,88 ty USD, tang 44% so vdi cung ky nam
2016. Trong d6 c6 2.591 du 4n méi dugc cp
gidp chimg nhan dau tu voi tng von dang ky 1a
21,27 ty USD, tang 42,3% so vi nam 2016; co
1.188 luot dy an dang ky diéu chinh vén dau tu

5 Bao gém ngudn von tir ngén sach nha nude, trai phiéu
chinh phu va cac ngudn von tin dung dau tu theo ke hoach
cta Nha nudc.
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v6i tong vbn ding ky ting thém xap xi 8,41 ty
USD, tang 49,2% so vdi nam 2016 va 5.002
lugt gop von, mua ¢6 phan cua nha dau tu nudc
ngoai véi tong gia tri gop von 1a 6,19 ty USD,
tang 45,1% so v&i nam 2016. Vén thuc hién cua
cac du an dat mirc cao nhat tir trude dén nay -
17,5 ty USD, tang 10,8% so voi cung ky
nam 2016.

Buge sang quy I nam 2018, tinh chung
trong hai thang dau nam 2018, tong Von dang
ky cap mdi, ting thém va gop Von mua cb phin
ctia nha dau tu nudc ngoai van tiép tuc duy tri &
mirc cao, dat 3,34 ty USD, bang 98,2% so véi
cung ky nim 2017. Vén FDI da giai ngan udc
dat 1,7 ty USD, tang 9,7% so véi cung ky
nam 2017.

Pau tu truc tlep nudc ngoai tlep tuc la mot
kénh cung cip von dau tu quan trong song nén
kinh t& Viét Nam ngady cang phu thudc nhiéu
vao khu vuc FDI. Nhém dbi tac dau tu 16n nhét
nhin chung duy tri 6n dinh, khong cé sy thay
dbi dot bién. Trong nam 2017, cac nudc va lanh
thé dau tu chinh vao Viét Nam van 1a cac ddi
tac & khu vuc chdu A nhu Nhat Ban (chiém
25,4%), Han Qudc (23,7%), Singapore (14,8%),
Trung Quéc, Pai Loan, Hong Kong, Thai Lan
(Cuc Pau tu Nudc ngoai, 2018). Tuy nhién,
trong hai thang d4u nam 2018, Nhat Ban khong
con ndm trong 3 nudce dau tu 10n nhit vao Viét
Nam. Thay vao d6 1a Han Qudc (chiém 25,5%),
bao Virgin cia Anh (13,45%) va Singapore
(chlem 12,5%). FDI tir cac ddi tic bén ngoai
chau A nhu My, Puc, Ha Lan, Nga... c6 su
chuyén bién tich cyuc song mirc d9 gia ting chua
cao va su chuyén bién chua that sy rod rang.

Co cdu FDI vao Viét Nam nam 2017 va quy
I nam 2018 tiép tuc chuyén bién tich cuc véi
phin 16n cac du 4n FDI tip trung vao linh vuc
cong nghiép ché bién, ché tao; xdy dung, kinh
doanh bat dong san, cing voi sy 1én ngdi cua
FDI vao linh vyuc san xuit, phan phéi dién, khi,
nudc. Trong nam 2017, FDI vao linh vuc cong
nghiép ché bién ché tao chiém 44,2% tong von
dang ky. Nam 2017 chung kién sy gia tang
manh trong linh vyc san xut, phan phéi dién,
chiém toi 23,3% tong von dau tu. Pay la linh
vuc dugc cac nha dau tu nude ngoai quan tim

vi tiéu thu it dién nang, déng thoi 1a nganh dugc
quy hoach phat trién manh tr nay dén nim
2030. Pung tht ba 1a linh vyc kinh doanh bt
dong san, chiém 8,5% téng von du tu dang ky.
Hai thang d4u nam 2018, linh vuc ché bién, ché
tao tiép tuc 1a linh vyc thu hut duoc nhiéu sy
quan tdm citia nha dau tu nudc ngoai, chiém
54,6% tong von dau tu ding ky. Tiép theo la
linh vuc xay dung (chiém 10,3%) va linh vuc
kinh doanh bat dong san (chiém 9,3%).

C6 thé théy, FDI vao Viét Nam dang tiép
tuc tré thanh diém sang, tao ra nhleu dong gop
quan trong cho phat trién san xuat cong nghiép,
xuat khau ciing nhu ting truong chung cta ca
nén kinh té.

3.6. Ldi sudt

Mit bang 13i suit cho vay phu hop trong
nam 2017 da hd trg khong nho cho két qua hoat
dong kinh doanh cua doanh nghiép, gitp giam
chi phi san xuit - kinh doanh, ting stc canh
tranh san pham va dich vu trén thi truong, thac
déy tang truong chung ctia nén kinh té. Két thuc
thang 12, mit bang lai suat cho vay kha on
dinh, phd bién ddi v6i cac linh vuc wu tién &
mic 6-6,5%/mam dbi v6i ngin han va 9-
10,5%/nam ddi v6i trung va dai han. Trong quy
III nam 2017, Ngan hang Nha nuéc di diéu
chinh giam 0,5%/nam li sudt cho vay ngan han
t6i da dbi voi cac linh vuc wu tién nhu néng
nghiép nong thon, xuat khau, cong nghiép ho
trg, doanh nghi€p nhd va vira, doanh nghiép
mg dung coéng nghé cao. Lai suit cho vay cac
linh vuc san xuit - kinh doanh thong thuong &
mirc 6,8-9%/mam ddi voi ngin han; 9,3-
11%/ndm d6i v6i trung va dai han. Doi véi
nhom khach hang tét, tinh hinh tai chinh lanh
manh, minh bach, 13i suét cho vay cac ky han
ngén tir 4-5%/ndm. Ngoai ra, Ngan hang Nha
nuée ciing didu chinh giam 0,25%/nam céac
muc 1ai suat didu hanh, c6 van ban chi dao cac
t chure tin dung tiép tuc chu dong trién khai cac
bién phap tiét giam chi phi, ning cao hiéu qua
hoat dong dé tao diéu kién giam lai sudt cho
vay d6i v6i cac linh vuc wu tién.

Budc sang thang 1/2018, 4 ngan hang
thwvong mai c¢b phan nha nuéc gom
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Vietcombank, Agribank, Vietinbank va BIDV
da giam ngay 0,5%/nam lii sudt cho vay ngin,
trung, dai han dbi voi cac linh vyc wu tién. Tuy
nhién, cac doanh nghiép san xuit - kinh doanh
thong thuong s& kho c6 su ky vong vao su cat
giam chi phi 131 vay ngan hang nam 2018 do
ngan hang gép kho khan trong viéc giam lai
sudt huy dong trong bbdi canh cac loi tirc sinh 161
tir cac kénh dau tu khac nhu thi truong cd phiéu
va thi truong bat dong san dang kha hap dan, ty
1¢ 14i can bién cua hé théng ngan hang duy tri &
mirc dudi 3% trong cac nam gan day.

3.7. Ty gid hoi dodi

Nam 2017, du My da 3 lan tang lai suat,
tang truong cua quoc gia ndy da khoi sdc nhung
dong USD van mit gia voi hau hét cac dong
tién chu chét do sy bit pha manh trong ting
trudng cua cac nudc nhu Nhat Ban va khu vuc
Euro. Do ddng USD mét gi4 trén thi truong
ngoai hdi quéc té nén ty gia VND/USD ciing
giam duoc nhiéu 4 ap lyc. Ngoai ra, lam phat cua
Viét Nam dugc klem soat tot va dat mirc 4,2%
nam 2017, 13i suét cia Viét Nam cling khong co
nhiéu bién dong nén ty gia VND/USD trong
nim 2017 kha 6n dinh, dao dong xung quanh
mirc 22.700 va VND chi mit gia 0,74% so v6i
USD (tinh tai thoi diém ngay 19/3/2018 so véi
thoi diém dau nam). Do dong Euro ting gia
manh so v6i dong USD tir diu nam dén nay nén
ty gia VND/Euro ciing ting manh khién VND
mét gia 19,24% so véi Euro, khoang 11,85% so
v6i Yén Nhat va 10,75% so voi Nhan dan té.

Mic du dién bién day sic thai khac nhau
ctia ty gid hdi doai danh nghia giita VND véi
bbén ddng tién chu chét trong ndm 2017 nhu
vy, nhung ty gia binh quan lién ngan hang lai
gan nhu khong c6 thay doi so voi thoi diém dau
nam. Vi vay, nam 2017 duogc cho 1a mét ndm
rat thanh cong cua chinh sach ty gia. Tuy nhién,
didu nay chimg to cach thirc diéu hanh ché do
ty gid hdi dodi trong nam 2017 dén nay thyc
chét van dang 13 neo theo USD chir chwa phai
that su neo theo mot ré ddng tién (8 ddng tién)
nhu Ngan hang Nha nuéc da cong bd. Vi vy,
dbi voi bién dong cua ty gia VND so véi Euro,
Yén Nhat va Nhan dan té, cac nha dau co hodc

cac doanh nghiép nhap khiu hang héa tir khu
vuc chau Au, Nhat Ban va Trung Quéc ma s
dung dong tién cta nudc xuit khau dé thanh
toan hoa don mua hang thi can c6 ké hoach
phong ngura rui ro bién dong ty gia do VND c¢6
thé sé tlep tuc mét gia so voi cac dong tién nay
trong thoi gian toi. Khong nhiing thé, cac khoan
ng nudc ngoai cua Chinh phu va doanh nghiép
bang cac dong tién nay ciing can phai luu tim
nham tranh rai ro bién dong ty gia.

3.8. Lam phat

Viéc thuc hién chinh sach tién té chit ché,
linh hoat, phdi hop df)ng bd voi chinh sach tai
khoa, thuong mai, dau tu va diéu chinh duoc
gin hét gia cac mat hang do Nha nu6e quan ly
da gitp kiém soat lam phat hiéu qua theo muc
tiéu dé ra & muc dudi 4%. Lam phat co ban
thang 12/2017 tdng 0,11% so véi thang trudc va
tang 1,29% so vo6i cung ky nam 2016. Trong
thang 12/2017, nhom thube va dich vu y té 1a
nhom co toc do ting gia cao nhét, 1én t6i 2,55%
(trong d6 dich vu y té tang 3,30%). Ly do 1a vi
trong thang c6 15 tinh, thanh phé truc thudc
Trung wong diéu chinh ting gia dich vu y té
(tac dong lam CPI chung ting khoang 0,13%).
Gia diu hoa va gia dién, nudc sinh hoat dugc
diéu chinh ting, ciing v&i nhu cau sira chita nha
& ting cao trong nhimg thang cudi nim. Nim
2017 khép lai voi mirc lam phat co ban binh
quan nam tang 1,41% so v&i binh quén ndm
2016. bay 1a muc tang kha thap, tiép tuc khing
dinh xu huéng 6 on dinh vitng chic cia nén kinh
té. Tuy nhién, nm 2018, lam phat s& chiu ap
luc chu yéu tir viéc diéu chinh ting gi dich vu
cong (y té, gido duc) va gia thuc phdm. Gia dich
vu cong nam 2018 tiép tuc duoc diéu chinh theo
16 trinh tang gia giai doan 2016-2020 nén dugc
du bao dong gop vao lam phat tdng thé tuong
duong nam 2017, khoang 2-2,5 diém %.

4. Danh gia chung

Vuot qua nhiing kho khan théach thirc noi
tai, nén kinh t€ Vi¢t Nam da buat pha “ngoan
muc” trong nira cudi nam, dua tang truong kinh
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t& ca nam 2017 dat mirc vuot ky vong ma
Chinh phu da dé ra. Nho nd luc cai thién moi
truong dau tu kinh doanh, FDI vao Viét Nam
niam 2017 véi tong von dang ky rat cao va von
thuc hién dat muc ky luc. Thuong mai cling gia
tang dang ké, khdi lugng xut khau ting nhanh
hon khéi lugng nhap khau giap dir trir ngoai hdi
dat ky luc 54,5 ty USD (ngay 12/1/2018). Ty
gi4 hbi doai gitta VND so voi USD 6n dinh, 13
suat c6 xu huéng giam phu hop véi dién bién
lam phat da tao thuan lgi cho hoat dong san
xudt - kinh doanh. Can dbi ngan sach nha nudc
dugc cai thién, téng thu ngén sach nha nudc
vuot dy toan 5,9%, gop phan lam giam boi chi
ngan sach nha nudc xuéng con 3,48% GDP, n¢
cong con 61,2% GDP. Cac két qua dat dugc da
thé hién su nd luc vuot bac cua ca hé thdng
chinh tri, cta cac cép, cac nganh, dac biét la cac
B0, nganh, co quan chirc ning vé& diéu hanh
kinh té vi md, cong dong doanh nghiép va nhan
dan ca nude. Tuy nhién, dé dat dwoc mic ting
truong “ky tich” do, Viét Nam da phai nd tang
khai thac xuat khau ‘nguyén liéu ma chua tap
trung tang nang suét lao dong. Vi vay, néu
khéng nd lwc dé ting ning suét lao dong trong
thoi gian t6i thi tang trudng kho co thé bén
virng, khi ma nguén tai nguyén dan can kiét.

5. Trién vong kinh té thé giéi va Viét Nam
nam 2018

5.1. Kinh té thé gidi

Nam 2017 ghi nhan sy tang trudng cia hon
2/3 cac nudc trén thé gisi cung sy gia tang
manh mé clia thuong mai toan cau, kinh té thé
gidi da “but pha” va dat mirc tang truéng cao
nhit k& tr ndm 2011. Tuy nhién, nhiing thi
truong méi ndi, nhit 1a Trung Quéc, dang trd
nén chin mudi, do d6 khé c6 thé khéi phuc
dugc nhitng xu hudéng tang truong nhu trude
day. Kinh té Nhat Ban va chau Au nim 2018 du
kién ciing khé c6 da tang truéng nhu nim 2017
nén duy kién kinh té thé giéi nam 2018 tiép tuc
duy tri nhu nam 2017 (IMF, 1/2018; UN,
1/2018). Tuy nhién, khu vuc chiu A s& tiép tuc
1a khu vyc kinh té nang dong thu hit dong vén
FDI phuc héi tré lai chu yéu nhd vao nhimg du

béo kinh té tich cuc va su thay ddi chinh sach &
céc nén kinh té 16n nhu Trung Quéc, An Do va
Indonesia®. Cac nudce khac cling duge du bao co
thé tang FDI do tham gia cac hi¢p dinh thuong
mai ty do (nhu Malaysia, Viét Nam) va cing cb
vi tri trong cac chudi san xuat khu vyc (nhu
Bangladesh, Nepal va Philippines) (UNCTAD,
2017). Ngoai ra, viéc ky két Hiép dinh Ddi tac
toan dién va tién bd xuyén Thai Binh Duong
(CPTPP) gitia 11 nudce thanh vién tai Chile vao
ngdy 09/3/2018 ciing duoc cho 1a moét nhén t6
thic ddy dong vén FDI vao khu vuc chau A -
Thai Binh Duong. Day ciing la nhiing tin hi¢u
tich cyc, nhimg yéu t6 thuc day cho su phat
trién coa thuong mai toan cau.

5.2. Kinh té Viét Nam

Du béo dong von FDI vao Viét Nam tlep
tuc gia ting, dong thoi c6 chuyén ddi co cu
dau tu trong nam 2018. Viéc ky Kkét mot loat
cac FTA thé hé¢ méi trong thoi gian qua nhu
EVFTA, VKFTA, CPTPP, cung véi nhitng nd
luc trong cai thién moi truong kinh doanh va
dau tu cho gido duc cia Viét Nam dugc danh
gia 1a don bay thuc day dong vén FDI tiép tuc
chay vao Viét Nam, dic biét 1a dong von FDI tir
cac d6i tac EU, My va Han Qudc. Trién vong
kha quan vé viée Hi¢p dinh Ty do Thuong mai
EU-Viét Nam s¢ dugc thong qua trong khoang
mua hé ndm 2018, cung su tang cAu manh mé&
tir EU va Han Qudc - hai ddi tac thuong mai
hang dau cta Viét Nam ciing 1a nhitng yéu t6
thic day thuong mai caa Viét Nam. Tuy nhién,
gia dau va gia cdc miat hang phi nhién lidu thé
gidi co thé tiép tuc ting nhe trong nim 2018,
cung chinh sach ting 13i sudt cia FED c6 thé
xay ra s& tao suc ép 1én ty gia hdi doai giita
VND/USD, gy bat lgi cho hoat dong xuit
khau. Trudc cac yéu td thuan loi va bat loi tur
bén ngoai c¢b sy dan xen nhu vay, cac yéu td noi
tai nén kinh té timg 14 dong luc cho ting trudng
cua nhitng ndm trudc cling dang gap kho khan
khi ¢6 su tiép dién suy giam cia nganh khai

6 Vi dy, tir dau nam 2017, Trung Qudc dd m& cira mot s6
linh vuc méi nhu co s¢ ha tang, tai chinh, cong nghiép ché
tao, cong nghiép khai khoang cho nha dau tu nudc ngoai.
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khoang, mét s6 can ddi lon chua ving chic, ng
cong cao, thu ngn sach van con gip nhiéu kho
khan nén kinh té Viét Nam nam 2018 sé& khé co
su khot sdc nhu nim 2017.

6. Mt s6 goi chinh sach cho Viét Nam

Tir nhitng két qua dat duoc trong nim 2017,
clng véi cac yéu to bén trong va bén ngoai ciia
nén kinh té hién nay, Viét Nam can tiép tuc:

Thir nhdt, thuc hién chinh sach tai khoa chat
chg, triét dé tiét kiém, bao dam ky luat tai chinh
- ngn sach nha nuéc & tt ca cac nganh, cac
cip; quyét liét chdng thit thu, quan ly va st
dung hiéu qua ng coéng, dam bdo an toan ng
cong va tai chinh qubc gia. Huy dong va st
dung c6 hiéu qua cac nguon luc cho phat trién
kinh te, dac biét 1a ngudn lyc tir tai san cong.

Thit hai, viéc ting cudng thu hut cac ngudn
vbn dau tu nude ngoai ciing doi hoi didu hanh
chinh sach tién t& phai hét stic linh hoat, dic
biét 1a trung hoa ngoai t€, tranh gay suc ép lam
phat; didu hanh ty gia theo tin hi¢u thi trudng
thay vi tiép tuc neo giit kha chit vao dong USD
nhu giai doan vira qua. Do do, diéu hanh kinh té
vi md can ¢ sy phdi hop dong bd, linh hoat
giita cac cong cu chinh sach, ca vé& murc do, lidu
luong va thoi gian thuc hién.

Thit ba, viéc cai thién chat luong dong vén
FDI trong thoi gian t6i phu thudc rat nhidu vao
viéc didu chinh chinh sach FDI ciing nhu cai
thién moi truong kinh doanh cua Chinh phu
trong thoi gian to1. Ngoai ra, khong chi quan
tam dén dong vén FDI vao ma ciing can quan
tdm thu hut dugc cac du an co gia tri gia ting
cao, co tinh lan toa, c6 cong nghé tién tién, than
thién v6i moéi truong, ¢ nhiéu dong gop khac
cho phat trién kinh té - x3 hoi cua dit nude.

Thit tw, hoan thién hé théng luat phap,
chinh sach lién quan dén diu tu, tao thuan loi
thuong mai, khai thac cac nguén Iuc nha nudc
theo hudng nhat quan, hiéu qua, cong khai,
minh bach, c¢é tinh du bao, tao thuan loi cho
nha diu tu trong va ngoai nudc, ddng thoi phai
ning cao ning sudt lao dong dé c6 kha ning
canh tranh véi cac nudc trong khu vyc.

Thir nam, tiép tuc thuc hién tdt cOng tac cai
thién co s& ha t?mg, dao tao nguén nhan luc

chat luong cao. Theo d6, can huy /dong moi
ngudn lwc dé thuc hi¢n dot pha chién luoc vé
xay dung két cau ha tang dong bo, nhanh chong
trién khai hiéu qua phuong thic dau tu theo
hinh thie dbi tic cong tu (PPP) ciing nhu cén
trién khai viéc dao tao lao dong theo nhu cau
doanh nghiép.

Thir sdu, ting cuong dbi thoai gitta Chinh
phu v6i nha dau tu ciing nhu giita cac nha du
tu v6i nhau nham hd tro nha déu tu ciing nhu
tang cuong su lién két gitra nha dau trong nudc
va nudc ngoai. Tiép tuc trién khai dbi thoai
chinh sach véi cac nha dau tu, doanh nghiép
thong qua Dién dan Doanh nghiép Viét Nam.
Trién khai t6t Sang kién chung Viét Nam - Nhat
Ban va cac md hinh hd tro nha dau tu nhu ddi
thoai chinh sach Keidanren, Japan Desk, Korea
Desk, Ichi Desk...

Thir bay, Viét Nam can c6 cac phwong an
dé 601 pho v6i kha nang My s& thong qua deé
xuét thué nhap khau thép, nhém; can xay dung
cac chinh sach phat trién thuong mai v6i Anh
héu Brexit va can xac dinh rd Viét Nam s& &
dau trong chién lugc “Mot vanh dai, Mot con
duong” dé c6 cac chién luoc thwong mai phu
hop véi Trung Qubc.

Cudi ciing, trong xu “hudng dich chuyén vé
chat dbi voi cac nhan t6 thic day tang truong
bén vitng gdm cai thién ning suét lao dong cua
lao dong c6 ky nang va day manh tién trinh s6
hoa, Viét Nam cén bit nhip véi xu thé phat
trién chung va méi cia the gi61 nhu cach mang
cong nghiép 4.0, phat trién xanh, phat trién bao
trim va phat trién bén vitng, dam bao duoc kha
ning chong chju va thich nghi cua nén kinh té-
x4 hoi v6i nhitng tac dong tiéu cuc cua bién ddi
khi hau. @

Tai li€éu tham khao

[1] IMF, World Economic Outlook update, July 2017:
A firming recovery, 2017a.

[2] IMF, World Economic Outlook. October 2017.
Seeking  Sustainable =~ Growth:  Short-term
Recovery, Long-term Challenges, 2017b.

[3] IMF, World Economic Outlook. 22 January 2018.
file:///C:/Users/MinhDQ/Downloads/0118%20(1).
pdf, 2018.


Admin
Highlight

Admin
Sticky Note
Dan khoang cach o tren


14 N.C. Nhung va nnk. / Tap chi Khoa hoc PHOGHN: Kinh té va Kinh doanh, Tdp 34, S6 1 (2018) 1-14

[4] UN, World Economic Situation and Prospects [9] WTO, Trade growth to sustain momentum in first
2018, https://www.un.org/development/desa/dpad/ quarter of 2018, latest trade indicator suggests,
wp-content/uploads/sites/45/publication/ WESP20 2018, Retrieved from Geneva
18 Full Web-1.pdf, 2017, 2018a. https://www.wto.org/english/news_e/news17 e/wt

[5] UN, World Economic Situation and Prospects o0i_07augl7_e.pdf
2018, 2018b. [10] WTO OMC, Report on G20 trade measures (Mid-

[6] WTO, Report to the TPRB from the Director- May to Mid-October 2017), 2017, Retrieved from
General on Trade-Related Developments, 2017c, Geneva.

Retrieved from Geneva [11] UNCTAD, Investment Trends Monitor Issue 28:
https://docs.wto.org/dol2fe/Pages/FE_Search/FE Global FDI flows slipped further in 2017, New
S _S006.aspx?Query=@Symbol=(wt/tpr/ov/w/11) York and Geneva: United Nation, 2018.

&Language=ENGLISH&Context=FomerScripted [12] UNCTAD, World Investment Report 2017:
Search&languageUIChanged=true Investment and the Digital Economy. United

[7] WTO, Monthy world trade data, 2017a, Retrieved Nations Publication. Genveva, 2017.
from https://www.wto.org/english/res_e/statis_e/s [13] Téng cuc Hai quan, Tinh hinh xuét khau, nhap
hort_term_stats_e.htm. khdu cia Viét nam 2 thang ddu nam 2018,

[8] WTO, World Trade Outlook Indicator, 2017b, https://www.customs.gov.vn/Lists/ThongKeHaiQ
Retrieved from Geneva uan/ViewDetails.aspx?ID=1313&Category=Phan
https://www.wto.org/english/news_e/news17_e/wt %20t%C3%ADch%20dinh%20ky&Group=Phan
oi_07augl7 e.pdf %20t%C3%Adch, 2018.

The World and the Vietnamese Economy in 2017,
Prospects for 2018 and Some Policy Implications for Vietnam
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Abstract: This paper assesses the comprehensive macroeconomic picture of the world and
Vietnam in 2017 and forecasts the outlook for 2018, and then makes some policy implications for
Vietnam. The world economy in 2017 is considered to be the most prosperous since 2011, thanks to
the steady growth of key economies, bounced global trade, and favorable global financial conditions.
However, as slow and uncertain global investment growth as well as many unpredictable factors in the
US government’s policy and Brexit, and political risks from tensions on the Korean Peninsula, 2018
will continue to witness unpredictable developments in the global economy. Faced with that situation,
together with internal difficulties in the country, Vietnam should have flexible solutions, high
determination and act in a drastic way in order to achieve the objectives on economic growth and
inflation as outlined. In addition, Vietnam should continue to promote trade facilitation activities,
improvement of the business investment environment, take advantage of new opportunities to attract
foreign investment capital for infrastructure construction, keep on innovating, and enhance
competitiveness to bring our economy onto the path of rapid and sustainable development.

Keywords: World economy, Vietnam economy, economic growth, inflation rate, monetary,
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