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Abstract: The world economy in 2018 was less “bright” than the initial projections of
international organizations. The US-China trade war, the crisis in some emerging
economies, and the faulty policies and unpredictable fluctuations in terms of political
geography affected many economies across the world, resulting in a reduction in world
investment and the growth rates of many countries. In the first quarter of 2019, trade
protectionism showed no sign of reduction, political geography conflicts were on-going,
and disagreements between powerful countries were not resolved. Consequently, the
global economy has been negatively affected. The global economic growth rate has been
“flat” and has gradually reduced. The two biggest economies of the US and China
suffered from a reduction in economic growth at the end of 2018 and at the beginning of
2019. This paper analyzes the macroeconomic situation of the world and Vietnam in
2018, provides some projections for 2019, and then proposes some policy
recommendations for Vietnam.
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Kinh té thé gii va Viét Nam
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trien vong va ham y cho Viét Nam

Nguyén Cam Nhung®, Vii Thanh Huong, Tran Viét Dung

Trwong Pai hoc Kinh té - Pai hoc Quéc gia Ha Ngi, 144 Xudan Thity, Cau Gidy, Ha Néi, Viét Nam

Nhan ngay 21 thang 3 nam 2019
Chinh stra ngay 28 thang 3 nam 2019; Chap nhan dang ngay 28 thang 3 nam 2019

Tém tit: Kinh t¢ thé gi6i ndm 2018 kém “twoi sdng” so v6i dy bdo ban dau ciia céc t6
chue quoc té. Cudc chién tranh thwong mai My - Trung, khung hoang ¢ mét s6 nén kinh
té moi ndi cung nhiing sai 1am vé chinh sach va bién dong khé luong vé dia chinh tr1 da
anh huong téi “stic khée” cua nhiéu nén kinh té trén thé gidi, lam cho dAu tu toan cau va
tang truong cta nhidu nude giam sit. Trong quy 1/2019, xu huéng bao ho mau dich chua
¢6 dau hiéu giam, cdc cudc xung dot dia chinh tri van tiép dién, bat dong gitra céc nudc
16n van chwa duoc giai quyét... khién cuc dién kinh té toan cau tiép tuc bi anh hudng.
Tang trudng kinh té thé gisi da “di ngang” va dan dan chuyén hudng di xudng. Hai dau
tau kinh t& thé gi¢i manh nhit 13 My va Trung Quéc déu htng chiu su sut giam ting
truong vao nhitng thang cudi nim 2018 va dau nim 2019. Bai viét nay phan tich tinh hinh
kinh té vi md cua thé gii va Viét Nam nam 2018, du béo trién vong ndm 2019 va dua ra

mot s6 ham y chinh sdch cho Viét Nam.

Tir khéa: Kinh té vi mo, thé gidi, Viét Nam, tang truong, thuong mai, dau tu.

1. Téong quan kinh té thé gi6i quy 1
nam 2019

1.1. Tang truéng kinh té toan cau

Kinh té thé gii duy tri tt trong nira dau
nam 2018, sau do6 Xuét hién nhiing thich thuc
moéi khién ting truong kinh té toan cdu c6 xu
hudng cham lai. Nguy co khiung hoang tai cic
nén kinh t&é méi ndi do anh hudng tir chinh sich
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thit cht tién té cia My, 1énh trimg phat cua My
1én Iran va dau tu toan cau syt giam gop phan
lam cho muc d tang truong khong ddng déu
gitra cic nudc trén thé gidi gia tang. Cu thé,
tang truong kinh té cua Trung Quoc EU, Nhat
Ban, ASEAN va céc nén kinh té méi ndi déu
cham lai tr quy 3 va quy 4.

Kinh té My nam 2018 giam nhe so voi dy
béo cta cdc to chic qudc té hdi dau nam. Nho
chinh séch kich thich tai khéa (cat giam thué va
tang chi tidu) duoc thuc hién tir dau nam 2018
da phét huy hiéu qua va lan toa kich thich dau
tu ctia cdc doanh nghiép trong nudc nén di khéi
lugng thuong mai bi giam, dac biét 1a thuong



N.C. Nhung et al. / VNU Journal of Science: Economics and Business, Vol. 35, No. 1 (2019) 23-35 25

mai song phuong v6i Trung Qudc, tang truong
cd nam 2018 van dat muc 2,9% (thap hon so
v6i dy bdo 3,1%). Ty 1é that nghiép giam xubng
mtc ky luc con 3,7% trong ndm 2018. Tuy
nhién, ty 1& that nghiép thang 1/2019 di ting
Ién 4% do Chinh phu My déng ctra mdt phé‘m
trong hon 1 thang da khién 800.000 nhan vién
Chinh phu nghi viéc trong thoi gian nay va
budc khoang 500.000 nguoi phéi lam cong viéc
bén thoi gian. Ty 18 that nghiép thang 2/2019 da
giam xudng 3,8% nho viéc Chinh phi My mo
ctra tré lai. Nhu céu tiéu dung trong nudc viing
chic tiép tuc la dong luc quan trong cho ting
trudng kinh té cua M¥ va tao thuén lgi cho céac
nh ban 1é nudc nay. Véi cdc chi sb kinh té vi
mo tich cuc nhu vay, FED tu tin tang 1ai suét
lan 4 trong nam 2018 1én 2,25-2,5%. Do c6
chinh séch thit chat tién té, ty 16 lam phét ca
nam 2018 dat ky vong ctia Chinh phi ¢ muc
2,44% [1]. Trong thang 1/2019, lam phat cua
My giam con 1,6% va xubng con 1,5% trong
thang 2. Tham hyt thuvong mai cua My dd mo
rong 1én 59,8 ty USD vao thang 12/2018, nang
tong tham hut thuong mai hang héa 1én mirc ky
luc 891,3 ty USD nim 2018 - mirc cao nhat
trong 10 nam qua. D6 1a do df")ng USD manh va
thué quan tra diia nhim vao hang My giy sirc
ép giam khéi lwong xudt khau. Véi dong luc
tang trudng tir ndi tai nén kinh té yéu dan do tic
dong cta chién tranh thuong mai s& khién ting
truong kinh t& coia M§ nam 2019 thip hon so
v6i nam 2018 va ¢6 thé chi dat muac 2,6% [2].
Tang truong khu vwee EU tiép tyc cham lai
va chi dat 1,9% nam 2018, thép hon so voi nam
2017 & mirc 2,3%. Do trai qua nhiéu yéu t6 bat
loi vé kinh té va chinh tri nhu cing thing
thwong mai, sy suy giam toc do tdng trudng
thuwong mai toan cau, sy sut gidm tang trudng
ctia nén kinh té Dirc va sy suy thodi kinh té ctia
Y, cling tic dong cua chinh sach thét chat tién
té cia My, dong Euro da mit gia lién tuc so véi
USD tir thang 2/2018 dén nay [1]. Tinh trang
kinh té Ptrc suy giam do nhu cau 6t6 nhap khau
tai Trung Qudc, mot thi truong tiéu thy 1on, da
giam manh. San lugng cong nghiép cua Duc
thang 1/2019 ciling giam 3,3% so vdi cung
thang nam 2018. Trong bdi canh kinh té am
dam cua chau Au, véi mirc 13i suit thdp khong

khuyén khich tiét kiém nén tiéu ding ndi dia 1a
chd dua dang tin cdy thic ddy ting truong kinh
té cho khu vuc nay trong nim 2019 [2].

Kinh t& Nhdt Bdn suy giam ting trudng
trong quy 3/2018 & muc -0,6% rdi nhich 1én
0,5% trong quy 4/2018 dén nay. Tuy nhlen sy
phuc h01 kinh té cia Nhat Ban van con yéu do
nhu cau tiéu dung cta ho gia dinh yeu Tam ly
tiéu ding da giam tir 42,7 diém trong thang
12/2018 xubng con 41,9 diém trong thang
1/2019, muc giam thdp nhét ké tir thdng
12/2016. Nguoi tiéu dung da chd y hon vé kha
nang tang thué tiéu dung tr 8% lén 10% du
kién dugc thuc hién vao thang 10/2019. Vi vay,
Chinh phu da danh 2.030 ty Yén cho céc bién
phdp tai chinh, bao gdm chwong trinh hoan tién
cho céc giao dich mua hang khong ding tién
mdt va phiéu giam gid cho nhitng ho gia dinh c6
thu nhap thip hay c6 con nho. Viéc chi tiéu gia
tang phuc vu cong tic td chtrc Thé van hoi 2020
cling s€ duy tri da tang trudng trong 2019. Tuy
nhién, linh vyc san xuat, cong nghiép cua Nhat
Ban da giam 0,1% trong thang 12/2018, sau khi
giam 1,0% trong thiang 11/2018. Cic don hang
mdy moéc suy giam do tdc dong cua sy tri tré
trong thuong mai toan cau da khién xudt khau
cua Nhat Ban giam 8,4% trong thang 1/2019,
mirc cao nhit ké tir thang 10/2016 dén nay. Do
vay, thdm hut thuong mai lén téi 1,415 nghin ty
Yén vao thang 1/2019. Véi diéu kién nhu vy,
tang trudng cua d4t nude mat troi moc du kién
sé€ chi dat 0,9% vao nam 2019 [3].

Tang truong kinh té Trung Quéc dat muc
6,6% niam 2018, muc ting thap nhat ké tir ndm
1990 dn nay. Do anh hudng cia cudc chién
tranh thuong mai, hoat dong thuong mai cta
nudc nay bi anh hudng khd I6n. Kim ngach
xuét khau va nhap khiu cia Trung Quéc trong
thang 2/2019 giam lan lugt 20,7% va 5,2%,
trong duong xubng 135,24 ty USD va 131,12
ty USD. Chién lugc “Made in China 2025”
(MIC2025) dang gap khong it thach thirc trong
bbi canh cude chlen thuong mai My - Trung bi
kéo dai. Chi s6 quéan 1y stitc mua (PMI) giam tir
mirc 50,2 diém thang 11/2018 xubng 49,7 diém
thang 12/2018, mirc thip nhat trong 19 thang
trude d6. Dé c6 thé vuot qua nhiéu dp lyc khi
tdng trudng nén kinh té chiing lai va nhiing tic
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dong cia cudc chién thuong mai véi My, ngoal
viéc noi long hon nita hoat dong klem sodt dbi
voi cdc cong ty nudc ngoai dang tiép can thi
truong Trung Qudc, nudc nay con kich thich
cic hoat dong kinh té bang cach thuc déy chi
tleu va cit glam hang ty USD tién thué, cu thé
cit giam gan 2.000 ty Nhén dén ¢ (CNY)
(twong duong 298 ty USD) tién thué va cac loai
phi. Chinh phu dy tinh giam thué gia tri gia
ting (VAT) tir 16% xudng con 13% trong
nganh coéng nghiép ché bién va cdc linh vuc
khac. Thué VAT d6i v6i cdc nganh vén tai va
xdy dung s& dwoc giam tir 10% xudng 9% va
VAT cho cdc cong ty san xuét s& giam tir 16%
xudng 13%. Thém vao d6, Chinh phu da
tang cuong hd trg tin dung cho céc cOng ty tu
nhan, cdc doanh nghiép nho dé g6p phan thic
ddy ting truong va tao viéc lam. Vai didu
kién kinh té nhu hién nay, du dodn ting trudng
kinh t& Trung Qudc trong nim 2019 uwéc dat
6-6,5% [3].

ASEAN chi giir dugc téc do tang trudng 6n
dinh trong 9 thiang d4u nim 2018, budc sang
quy 4 bic tranh kinh té dién ra khd da dang. Do
bi anh huong bdi cude chién tranh thuong mai
My - Trung, tic dong cia mdi trudong kinh té
toan ciu cling su ting truong cham lai ciia cdc
nén kinh té 16n trén thé gii nén chi sé6 PMI
trong linh vyc san xudt coa cdc nén kinh té
ASEAN (ngoai trir Brunei, Campuchia va Lao)
bi dinh tré trong thing 10 va thang 11/2018.
Déi véi linh vuc thuong mai, Singapore va
Malaysia c6 sy ting truong trong xudt khau, va
Malaysia c6 thang du thuong mai dat mirc cao
trong quy 4/2018. Tuy nhién, Philippines lién
tuc bi thAm hut thuong mai trong nhiing nim

gin ddy. Hoat dong thwong mai cta Théi Lan
cling khong kha quan, thim hut thuong mai &
muc 4.032 ty USD trong thang 1/2019. Tai Hoi
nghi cép cao ASEAN t6 chic & Singapore vao
gitta thang 11/2018, cic nudc ASEAN dia ky
thoa thuédn thuong mai dién tu déu tién, tao diéu
kién thuan lgi cho cidc giao dich thuong mai
dién tr xuyén bién gidi. Pay dugc coi 1a diém
sang gop phan thic day tang trudng thuong mai
nodi khéi va tao da ting trudng cho cdc cic nudc
thanh vién ASEAN trong thoi gian t6i [1, 2].

1.2. Thurong mai toan cdu tang truong

Bt chép nhitng bién dong phuc tap cia tinh
hinh thwong mai thé gigi nam 2018 nhu chién
tranh thuong mai My - Trung, nhing chia ré
trong quan diém ciia cic qudc gia tai Hoi nghi
G20, nhitng kh6 khan cia WTO trong viéc didu
chinh thwong mai da phuong, tinh dén hét 11
thang dau nam, thuong mai toan cau nam 2018
van tang truong manh mé so voi cing ky nam
trude. Téng kim ngach xudt khau toan cau dén
hét thang 11/2018 dat 16.351 ty USD so véi
muc 13.461 ty USD cua nam 2016 va 14.819 ty
USD nam 2017 (Hinh 1) [4, 5].

So voi 11 thang nam 2017, thwong mai toan
cau 11 thang nam 2018 ting truong & muc do
rit cao, tang 1.532 ty USD, tuong dwong véi
muc tang trudng 10,34% (Hinh 1). Day cling la
mic tadng cao nhit ké tir nam 2012 dén nay.
Dic biét, tong kim ngach thuong mai thé gidi
11 thang ndm 2018 da vuot mirc 15.000 ty USD
cua 11 thang ndm 2014 - mic cao ctua thuong
mai toan cau ké tir sau khung hoang tai chinh
tién & ndm 2008.

Gia i (ry USD)

—_—Tdc dé tang trrdng (26)

Hinh 1. Kim ngach xudt khau toan cau tir thang 1 dén thang 11 giai doan 2011-2018 (Pon vi: Ty USD).
Nguon: Tinh todn cua tac gia tt WTO (2019a).
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1.3. Gid ca toan cau

Gi4 dau thé gidi dot ngdt giam manh trong
thang 11 va 12 sau khi ching kién xu hudng
tang lién tyc tir thang 6/2017 do M¥ va hai quéc
gia khéc trong top 3 nudc san xuit dau 16n hang
dau thé gidi 12 Saudi Arabia va Nga da nang san
lugng khai thic dau véi téc do ky luc, trong khi
nhu cau dau thé g101 quay dau gidm do tang
trudng kinh té toan cau cham lai. Tuy nhién, tir
thang 1/2019 dén nay, gia dau lién tuc tang tr&
lai va dat 67,5 USD/thung déu Brent. D6 1a nhd
quyét tdm ciia OPEC trong viéc nd lyc tdi lap
cin bang trén thi truong dau thd. OPEC va cic
nuée ddng minh da théng nhit thoéa thuan cat

giam san luong va tiép tuc duy tri dén hét thang
6/2019 dé giir dugc da ting gia dau.

Do dong USD ting gid so véi cic dong tién
chii chdt khéc, gia dau thd ting trong 3 quy dau
nam 2018 gép phan lam ting CPI cta nhiéu
nuée nén lam phat toan ciu nam 2018 ting
3,78%, cao hon so voi muc 3,2% nam 2017.
Thi trudong hang héa nam 2019 s€ phai Vuot qua
nhitng théch thirc tir tdng trudng toan cau yeu
hon, thét chat cac diéu kién tin dung hon va gia
tang sitc manh cua dong USD. Néu da ting gid
dau tho tiép tuc dién ra trong thoi gian t6i thi
lam phét toan cau c6 thé tiép tuc ting nhe trong
nam 2019.

-

= D3u thd WTI

D3u Brent chiu Au

Hinh 2. Bién dong gid dau thé gi6i.
Nguon: EIA

1.4. Ddu tw toan cdu tiélv tuc giam

FDI toan cau da giam lién tiép trong 3 nam
qua. Dong vén FDI toan ciu trong nam 2018
sut giam 19% so vai nam 2017, wéc dat 1,2 ty
USD, muic thip nhét ké tir khi xdy ra khung
hoang tai chinh toan ciu t6i nay. Nguyén nhin
chinh 1a do diéu khoan ddnh thué mot lan cua
Pao luat Viéc 1am va Giam thué (TCJA) do
Thuong vién My dua ra tir cudi nam 2017 da
khién khoan thu nhap & nudc ngodi quay trd vé

cong ty me & My thay vi tdi ddu tu. Tir dau nam
2018, cdc cong ty da qudc gia (MNE) di
chuyén thu nhap dang nim giit tai cdc chi
nhénh ¢ nuéc ngoai vé nude dé khong phai tré
thém thué. Tai dau tu thu nhdp ¢ nudc ngoai
ludn chiém ty trong 16n nhit trong dong von
FDI cta My ra nudc ngoai. Dong von FDI ra
nudc ngoai cia My trong thoi gian nay da sut
giam nghiém trong khién cho dong FDI toan
cdu ciing sut giam [6].



28 N.C. Nhung et al. / VNU Journal of Science: Economics and Business, Vol. 35, No. 1 (2019) 23-35

Dong vén FDI vao cdc nudc phét trién giam
dén 40% dat khoang 451 ty USD - muc thap
nhét ké tir nim 2004, thdp hon muc 652 ty USD
nam 2009 va muc 595 ty USD nam 2014. Téc
do tang truong vén FDI & céc nuéc dang phét
trién dién ra khong dong déu giita cdc vung.
Dong FDI vao céc nude dang phit trién chi ting
3%, chiém dén 56% FDI toan ciu ndm 2018,
dat khoang 694 ty USD. FDI tap trung chu yéu
& céc nude Pong A va cic nudc Pong Nam A
chiém 1/3 FDI toan cau. FDI vao céc nén kinh
té chuyén doi dat 44 ty USD nam 2018, giam
8% so v6i nam 2017. Cic nudc phat trién &
chau A thu hit duoc nhiéu vén FDI nhét, déng
thoi ciing 1a khu vyc ¢6 gid tri cdc du 4n dau tu
méi cao nhét trén thé gioi. Trung Quéc dan dau
cac nudc dang phét trién trong khu vuc vé thu
hit nhidu vén FDI va FDI tang nhanh trong linh
vuc ché tao. Vi trf thir hai thudc vé Héng Kong
(Trung Quéc) vé6i vén FDI tap trung vao linh
vuc dich vu. Khu vyc BDong Nam A 1ap ky luc
vé thu hiit vén diu tu trong 3 nam lién tiép dat
muc 145 ty USD. Trong khi d6, Singapore,
Indonesia va Théi Lan 12 3 nuéc dan dau vé thu
hidt FDI.

Mot nira trong s6 10 nude tiép nhan du tu
nhiéu nhat 1a cdc nén kinh té dang phit trién,
trong d6 c6 3 dai dién dén tir chau A 12 Trung

Chinh sdch tién té tqi cdc nén kinh té

Nam 2018 chimg kién dién bién trdi chiéu
vé chinh sdch tién té tai cdc nén kinh té trén thé
gi¢i. My da ting 4 dot 13 sudt trong nam 2018
va duy tri mirc méi 1a 2,25-2,5%. Ké hoach My
6 thé tang lai suat thém 1 1an nita chua dugc
nhic dén trong quy 1 nhung c6 thé dién ra trong
nira cudi nam 2019. Anh dd ting 14 suét tir
thang 8/2018 va dang duy tri 6 muc 0,75%,
muc cao nhéat ké tr thang 3/2009 dén nay.
Trong khi d6, cdc nén kinh té 16n khac nhu EU,
Nhat Ban va Trung Quéc déu gitr nguyén lai
suat cho dén nay. Viéc My tang lai suat trong
khi EU, Nhat Ban va Trung Quéc khong tang
131 sudt da va s& tiép tuc tac dong dén hoat dong
chi tiéu, du tu, tic dong dén dién bién ludng
vén ciing nhu cdc dong chu chuyén tai chinh
trén toan cau, dong thoi dat thé gidi trudce 4p
lyc gia tang ng cong.

Qudc, Hong Kong va Singapore. Méc du FDI bi
giam manh, My t1ep tuc 1a nudc tlep nhan FDI
16n nhat,the gioi voi 226 ty USD trong nam
2018. Tiép theo la Trung Quoc 142 ty USD va
Anh 12 122 ty USD.

Trién vong gia tdng FDI 1a khong chéc chin
trong bdi canh c¢6 nhiéu rui ro tiém 4n tir dia
chinh tri, rti ro tai chinh - tién té va tic dong tur
cac yéu t6 chinh sich cua cdc nudc 16n. Thi
nhit, vién canh ting truong kinh té toan cau
nam 2019 khd am dam. Thé hai, diéu kién tai
chinh thét chat khién san xuat cong nghiép cua
mot s nén kinh té chu chét chuén bi thu hep
quy mo. Thtr ba, cdng thé“ing thuong mai gitta
M§ va Trung Qudc va xu hudng bao hd van ton
tai. My xdc nhan hoan tang thué vao ngay 1/3
nhu ké hoach trude d6. Hién tai, M¥ va Trung
Quéc dang dam phan dé dat duoc thoa thuan
thuong mai, trong dé do bo hau hét cdc khoan
thué ma My nhdm vao Trung Qudc. Song mot
van dé con ton tai 1a thué s& dugc gd bo ngay
13p tirc hay sau mot khoang thoi gian, du dé My
c¢6 thé gidam sat Trung Qubc xem nudc niy cé
thyuc hién cdc nghia vu da cam két hay khong.
1.5. Chinh sdch tiéen té va bién dong ty gid
hoi dodi

Bién déng ty gid hoi dodi

DPong Euro mat gid lién tuc so véi dong
USD trong sudt nim 2018 va kéo dai dén quy
1/2019. Béng Yén Nhat (JPY) ciing mét gid
lién tuc so voi USD, ngoai trir quy 4/2018.
CNY mét gid manh trong quy 2, sau dé giit
dugc 6n dinh cho t6i nay. Nhitng xu huéng bién
dong cua déng USD so véi cac déng tién manh
1a do FED da ting 4 dot l4i suét trong nim 2018
vao ngay 22/3/2018, 13/6/2018, 27/9/2018 va
19/12/2018, trong khi EU, Nhat Ban va Trung
Qudc giit nguyén li suit. Xu hudng nay dién ra
twong tu voi ddng bang Anh. Tuy nhién, dong
bang Anh da tang gia tr¢ lai so véi USD ngay
sau khi Anh quyét dinh ting lai suit tir thang
8/2018 1én mirc 0,75% va c6 xu hudng bién
dong tang giam cho dén nay.
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Hinh 3. Ty gi4 héi dodi gitta USD va céc ddng tién
clia cdc nén kinh té ddi tac cha chét.
(tir ngay 1/1/2018 dén ngay 19/3/2019)
Nguon: Pacific Exchange Rate Services

2. Téng quan kinh té Viét Nam nam 2018

2.1. Tang truong kinh té

Khép lai nim 2018, kinh t& Viét Nam ghi
nhin tang trudng n tuong & muc 7,08%, vugt
xa mQt cidch ngoan muc so véi muc tiéu dat ra
tir du ndm & muc 6,7%. Con sb nay cao hon
nhiu so véi cdc nudc trong khu vuc va cao
nhét trong 10 ndm qua nho vao dong luc chinh
1a nganh cong nghiép ché bién ché tao va nganh

dich vu. D6 ciing 1a nho nam 2018, Viét Nam
c6 gid tri xudt siéu 16n nhit tir trude dén nay véi
muc thing du 6,8 ty USD. Ngoai ra, dé cling
mot phén nhd nd lyc cai thién moi truong dau
tu kinh doanh, tao diéu kién cho doanh nghiép
phét trién, tdng nang luc canh tranh toan cau
(GCI) cua Viét Nam (tr vi tri mirc 60 nam
2016-2017 1én vi tri 55 nam 2017-2018 trong sd
137 nudc duge danh gid). Tuy nhién, néu so
sdnh trong ASEAN, Viét Nam dung sau hau hét
cac nudc, chi ding trén Philippines 1 bac va
céch xa Lao, Campuchia. Chi s6 san xuat cong
nghi¢p (IIP) thang 2/2019 udc tinh giam 16,8%
so voi thang 1/2019. Murc giam nay la do dot
nghi da1 Tét Nguyén dan trong thing 2. ‘Tuy
nhién, néu so véi cung ky ndm 2018, chi so IIP
thang 2/2019 tang 10,3%. Tinh chung 2 théing
dAu nam 2019, chi b IIP tang 9,2% so voi cung
ky nim 2018, thdp hon mirc ting 13,7% cua
cing ky ndm 2018 nhung cao hon nhiéu mirc
tdng cua cung ky nadm 2017 (tang 2,4%) va
2016 (tang 6,6%). Doanh thu bén 1é hang héa 2
thang ddu nam 2019 udc tinh dat 613,4 nghin ty
ddng, chiém 77,3% tong mirc va ting 14,4% so
véi cung ky nam trude.

Lam phat dugc duy tri 6 mirc myc tiéu dudi
4%. Nam 2018 tiép tuc 1a nm Viét Nam kiém
sodt lam phat thanh cong véi chi s6 CPI binh
quan nam 2018 tang 3,54% so véi nam 2017 va
tang 2,98% so voéi thang 12/2017. Ty 1¢ lam
phdt hang ndm ¢ Viét Nam ting 1én 2,64%
trong thang 2/2019 so véi 2,56% trong thang 1,
do gi4 thuc phdm ting nhanh hon (7,08% so véi
6,6%), vat liéu xay dung va nha ¢ (1,72% so
véi 0,94%). Trong khi d6, lam phat giam nhe
dbi v6i ca thuc pham ngii cbc (1,15% so véi
2,06%) va hang may mac, glay dép, mii (1,67%
s0 véi 1,73%). Gia dau thé gidi c6 xu hudng
tang tro lai trong quy 1/2019 va ¢6 thé tlep tuc
tang trong thdi gian t6i s& tic dong nhat dinh téi
lam phat cua Viét Nam.

No cong va can d6i ngan sich dugc kiém
sodt dam bao cdc muc tiéu Quéc hoi dé ra. Vé
ng, Viét Nam da siét kha chat, khong dé phat
sinh ng mai va phé‘m tra ng 13 da dua vao chi
ngén sach hang nam. Tham hyt ngin sach giam
nho thu ngan sich nha nudce tang. Téng thu cin
d6i ngan sich nha nudc trong nam 2018 dat
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khoang 1,422 triéu ty ddng, vuot 7,8% so véi
du todn nam. Trong d6, thu ngin sich Trung
uong vuot 4,3%, thu ngin sach dia phuong
cling vuot 12,5% so voi du toan. Doanh thu tir
thodi von nha nudc tai doanh nghiép nha nuéc
12 ngudn bd sung quan trong ddi vai sy 6n dinh
tai khéa. Sau thanh cong tir thodi von va phat
hanh cb phiéu ra cong chiing (IPO) niam 2017,
qua trinh nay da chém lai trong nam 2018. Sang
nam 2019, Bo Tai chinh 1én ké hoach ghi nhan
50 nghin ty dong tir thodi vbn va IPO cta doanh
nghiép nha nudc, cao hon 50% so vé6i két qua
ghi nhan ndm 2018.

2.2. Hoat dong thuong mai

Nam 2018, thuong mai ciia Viét Nam da
dat dwoc nhimng két qua 16n, cdn cin thwong
mai dat thdng du nam thir ba lién tiép, dong gop
vao sy phat trlen chung cta nén kinh té. Tong
kim ngach Xuét nhép khau hang hda cia ca
nudc nam 2018 dat 480,17 ty USD, tang 12,2%
(twong ung tang 52,05 ty USD) so véi nam
trudc. Trong d6, kim ngach xudt khau dat
243,48 ty USD, tang 13,2% va nhap khau dat
236,69 ty USD, ting 11,1%. Két thic nim
2018, can can thuong mai cia Viét Nam dat
thing du 1a 6,8 ty USD [7].

Tuy nhién, trong 2 thiang dau nim 2019,
xuat khdu c6 ddu hiéu tang truéng cham lai.
Téng kim ngach Xuét nhép khau hang héa cua
ca nuéc 2 thang ddu nim 2019 dat 72,29 ty
USD, tang 5% so v6i cung ky ndm trude. Trong
d6, kim ngach xuét khau dat 36,11 ty USD,
tang 4,2% va nhap khau dat 36,18 ty USD, tang
5.8% [8], dan dén tham hyt 70 trigu USD. Téc
do tang truong Xuét -nhap khiu 2 thang diu nim
2019 thap hon nhidu so véi mirc 2 thang dau
nam 2018 (nhap khdu ting 20,4% va xuét khau
tang 25,8%). Ngoai ly do anh huong cua nghi
Tét Nguyén dan, mot nguyén nhan quan trong
khdc 1a do xuét nhap khau cia khéi FDI da
giam manh.

Thuong mai cua Viét Nam van phu thudc
nang né vao khu vuc FDL Tuy nhién, mot diém
sang la téc do tdng trudng xuét khiu cta khoi
doanh nghiép trong nudc cao hon cua khdi
doanh nghiép FDI trong 2 thang dau niam 2019.
Day 1a diéu khéc biét so véi xu thé nhiéu nim
trudc bdi doanh nghi¢p FDI ludn dat tbe do

tang truong cao hon doanh nghiép trong nudc.
Tuy nhién, ké tir nira cu01 nam 2018 dén nay,
dd c6 sy dao chiéu khi toc do ting truong xuét
nhap khiu cua doanh nghiép trong nudc vuot
doanh nghiép FDI va xu hudng nay van duy tri
trong 2 thang ddu nim 2019. Cu thé, trong 2
thang dau nam, téng kim ngach xuit nhap khau
ctia khdi doanh nghiép trong nudc dat 26,15 ty
USD, ting 9,5%, trong khi d6, xuat nhap khéau
cua khu vuc doanh nghi¢p FDI dat 46,14 ty
USD, tang 2,6%.

Co céu nhép khiu ciing hau nhu khong c6
su thay doi so v6i cdc nam trudc va tép trung
vao cdc mdy mée thiét bi, linh kién va nguyén
vat liéu phuc vu cho xuat khiu. Didu d6 tiép tuc
dat ra bai todn cho Viét Nam vé cau chuyén

phat trién cdc nganh phu trg”, “nén kinh té gia
cong” va nhitng giai phdp dé vuot qua “bay
kinh té gia cong”.

Co chu thi truong xudt nhap khau cia
Viét Nam khéd 6n dinh. Trong nim 2018, thi
truong xudt nhap khau 16n nht cia Viét Nam
la chau A, dat 321 ty USD, chiém dén 66,9%
téng kim ngach Xuét nhap khiu ca nudc, trong
d6 riéng thuong mai voi Trung Qudc dat 106,71
ty USD. Tiép theo 1a khu vyc chau My dat
78,37 ty USD va chau Au dat 64,11 ty USD.
My 1a thi truong xuit khiu 16n nhét cia Viét
Nam, tiép theo 12 EU va Trung Qudc. Trong khi
d6, thi truong nhap khau 16n nhét cia Viét Nam
la Trung Qudc, tiép d6 1a Han Qudc
va ASEAN.

2.3. Tinh hinh thu hiit dau tu

Nam 2018 ghi nhén nhiing thanh cong nbi
bat cia Viet Nam trong thu hit ddu tu nudc
ngoai, voi tong von dau tu cap mdi, tang thém
va ca von dau tu qua gép von, mua cb phan la
trén 35,46 ty USD. Theo Cuc Pau tu nudc
ngoai, trong nam 2018, vén dau tu nudc ngoai
giai ngan da dat mac ky luc, 19,1 ty USD, tang
9,1% so voéi cung ky ndm 2017.

Tinh dén ngay 20/2/2019, tong vén dang ky
cép moi, tang thém va gép von mua co phin
ctia nha dau tu nude ngoai la 8,47 ty USD, ting
hon 2,5 1an so véi ciing ky ndm 2018. Uéc tinh
cic du 4n dau tu truc tiép nudc ngoai da giai
ngan dugc 2,58 ty USD, ting 9,8% so véi cling
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ky nam 2018. Py ciing 12 miic ting cao nhat
ctia 2 thing dau nim trong vong 3 nim trd lai
day ca vé gid tri va toc do ting.

Co chu linh vuc FDI vao Viét Nam nam
2018 va quy dau nam 2019 tiép tuc chuyén bién
tich cuc véi ph?m 16n céc du an FDI tdp trung
vao linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao; xay
dung, kinh doanh bét dong san, dich vu ban
budn ban 1¢. Trong 2 thang dau nim 2019, cic
nha dau tu nudc ngoai tap trung nhidu nhét vao
linh vyc cong nghiép ché bién, ché tao véi tong
s6 von dat 6,93 ty USD, chiém 81,8% tong von
dau tu dang ky. Linh vuc hoat dong kinh doanh
bat dong san ding thtr 2 véi tong von dau tu
478 triéu USD, chiém 5,6% tong vén dau tu
dang ky. Diém sang trong linh vyc thu thit vén
FDI 1a hoat dong chuyén mon, khoa hoc cong
nghé dtmg thtr 3 voi tong von dau tu dang ky 1a
306,7 triéu USD, chiém 3,6% tong von dau tu
dang ky.

Nhém céc nha dau tu 16n vao Viét Nam
duy tri on dinh trong nhimng nim gin day. Nhat
Ban, Han Qudc, Singapore, Trung Qudc, Héng
Kong, Thai Lan thudc nhém céc ddi tic dau tu
16n tai Viét Nam. Trong 2 thang dau nam 2019,
Hong Kong dan dau véi tong von dau tu 4,3 ty
USD, chiém 51% tong vén dau tu; Singapore
dung tha 2 véi tong von dau tw 979,1 triéu
USD, chiém 11,5% téng vén diu tr vao
Viét Nam; Han Qudc dimg vi trf thir 3 vé6i tong
von dau tu dang ky 1a 873 triéu USD, chiém
10,3% téng vén diu tu. Cic vi tri tiép theo
thudc vé Trung Quéc, Nhat Ban, Pai Loan.

2.4. Bién déng ldi sudt va 1y gid hoi dodi

Thi truong tién té va ngoai héi chung kién
su bién dong cua ldi suat huy dong va ty gid c6
xu hudng tdng manh vao nhitng thing cudi nam
2018. P6i voi 13 sudt lién ngan hang, tinh dén
ngay 31/10/2018 di ting & tat ca cc ky han so
véi dAu nam, tang trong khodng tur 1,9-3,39
diém phé‘m tram & cac ky han ngén va tr 0,01-
0,62 diém phan trim ddi v6i cic ky han tir 3
thang tré 1én. Mic du 1ai suét huy dong tang,
nhung do Ngan hang Nha nudc dleu tiét chinh
sdch tién té linh hoat nhu bom tién qua OMO,

phat hanh tin phiéu, 6n dinh 13i suat USD va
giam mat béng 1ai suét cho vay trong nén kinh
té, mat bang 13i suat cho vay VND 'khong tang
ma phd bién & mic 6-9%/mim ddi véi ngin
han, 9-11%/nam dbi véi trung va dai han.

Trong khi thi truong ngoai hdi qubc té
ching kién USD ting gid so v6i hau hét cic
déng tién manh khéc trong ndm 2018 thi VND
bién dong kha trdi chiéu so vdi cdc dong tién
manh & thi trudng ngoai hdi trong nude. VND
chi mat gid gin 1,8% so v6i dong USD, mit gia
so v&i Euro 3,6%, mét gia so voi JPY 1,8% va
mét gid 4,2% so véi CNY tinh tir dau nam 2018
dén nay. Nhu vy, viéc 4p dung chinh sich ty
gid hdi dodi trung tim gin VND véi rd tién té
gf")m 8 df")ng tién chua thuc sy thuc chat. Cu thé,
xu huéng bién dong cia VND/Euro va
VND/JPY c6 nét twong dong hoan toan so véi
bién dong cua USD/Euro va JPY/USD trong
sudt nam 2018. Piéu nay ching t6 VND van
dugc gin khd chat so v6i dong USD. Trong khi,
Trung Qudc diéu hanh dé CNY mit gid sau hon
so voi déng USD nhdm tao thuan loi cho cic
nha xuit khiu trong bbi canh cang théng
thuong mai My - Trung dang gia ting. VND
ting gid manh so v6i CNY lai 1a diéu bét loi
cho cic nha xudt khiu cia Viét Nam sang
Trung Qubc. Nhung di véi cic nha nhap khau
hang héa tir Trung Quéc, néu ho sir dung dong
CNY thi lai ¢6 loi hon so véi lya chon déng
USD dé thanh toan. Boi vi, ddng USD ting gid
lam hang héa nhéap khau quy ra VND ¢6 gid cao
hon, trong khi CNY mét gid so v4i VND thi
hang héa nhap khau thanh to4n bang CNY quy
ra VND c6 gia ré hon.
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Hinh 8. Ty gi4 héi dodi gitta VND va cic ddng tién
clia cdc nén kinh té ddi tac cha chét.
(tir ngay 1/1/2018 dén ngay 19/3/2019)
Nguon: Pacific Exchange Rate Services.

3. Trién vong kinh té thé giéi va Viét Nam
nam 2019

3.1. Trién vong kinh té thé gidi

Nhitng bat 6n dia chinh tri va tranh chép
thuong mai glua My va céc nuge dbi tic van
chua c6 chiéu hudng giam s¢€ tlep tuc gdy anh
huong tiéu cyc den dong chay thwong mai va
dAu tu cia cic nén kinh té chu chot tur d6 tac
dong t6i tang truong kinh té toan cau Dy dodn
trong ndm 2019, thuong mai toan cau van tlep
tuc tang truong nhung voi tbc d6 cham hon,
phéan chiéu birc tranh ctia nhitng cang thang va
mAu thuan giira cdc dbi tic thuong mai 16n toan
cﬁu nhitng bat 6n trong chinh sich kinh té toan
cau va nhiing phan rng cua chinh sach tai chinh
tién té trudc nhirng cang thang d6. Theo dy bdo
cia WTO, khéi luong thuong mai toan cau s&
tang v6i toc d6 3,7% trong nam 2019 (da diéu
chinh theo thoi vu), trong d6 lugng thuong mai

cua cdc nudc phat trién tang 3,3% va cla céc
nudc dang phat trién tdng 4,5%. Dy bdo luong
thwong mai cta céc nudc chiu A van ting véi
tbc do cao nhét 1a 4,9%, tiép theo 1a chau My
(3,6%) va chau Au (3,2%).

Tinh trang cang thr?mg thwong mai kéo dai
da va tiép tuc lam cham toc do tang trudng cua
thuong mal quoc té, 1am suy yeu cac hoat dong
san xuat, tat yéu s& dan dén sy gian doan chudi
gid tri toan cAu va anh hudng dén dong
vén FDL.

Kinh té My nim 2019 khé giit duoc da ting
truong nhu nam 2018. Tuy nhién, trong bdi
canh kinh ¢ chau Au, Anh, Nhat Ban va
Trung Qudc déu dang da giam dan sé tiép tuc
hd trg cho déng USD ting gid. Nhu vay, dong
USD sé tiép tuc tang gid nhe va van dugc céc
nha dau tu lya chon 1am kénh trd 4n an toan.

Cic nudc OPEC dang nd lyuc tdi cin bang
cung cau trén thi trudng dau mo nén gid dau thé
gidi c6 thé s& t1ep tuc tang trong thoi gian toi.
Nhing cang thang thuong mai ¢c6 thé van tlep
dién va sé& tao ra nhirng bat 6n dinh ngay trén
céc thi truong tai chinh, tién té toan cau, giy
can tré ting trudng toan cau trong nhitng nim
téi. Tang truéng cia My c6 gidm nhe nhung
nhd ¢6 su ting truong ctia mot sd nudc & chau
A nén tang truéng toan cau nam 2019 chi gidm
nhe so v&i nam 2018,

3.2. Trién vong kinh té Viét Nam

Kinh & Viét Nam d6n nhan nhiéu tin hiéu
tich cyc nhu bdi chi ngan sich giam dang ké,
can can thuong mai thing du trong d6 FDI van
gift vai trd 12 tdc nhan chu chdt thic ddy hoat
dong thuong mai cua Viét Nam gla tang. Tuy
nhién, thuong mai ctia Viét Nam van tlep tuc
phu thudc 16n vao khu vuc FDI (FDI chiém t6i
75% gid tri xuat khau) ma khong c6 nhidu san
pham thé hién sy chuyén giao cong nghé ¢ Viét
Nam ciing nhu chua cé strc bat ndi lyc tir cac
doanh nghiép trong nudc. Linh vuc ma dong
vén FDI vao chu yéu tap trung vao nganh cong
nghiép ché bién, ché tao gép phan ddy manh
qud trinh chuyén dich co cu kinh té.

Niam 2019, thuong mai Viét Nam s& d6i
mat voi nhitng thach thirc va khé khan noi tai
nhu viéc tham gia cac hi€p dinh thuong mai ty
do thé hé¢ méi (CPTPP, EVFTA...). Thém vao
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d6, han ché vé trinh d6 cong nghé dan dén Viét
Nam s& c¢6 nhiéu thich thirc trong viéc phét
trién cdc xu hudng thuong mai méi mét céch
bén virng nhu thuong mai s0, thuong mai dién
t&r qua bién gidi... My va Trung Qudc 12 hai ddi
tac 16n cta Viét Nam nén ca tac dong tich cuc
va tdc dong tiéu cuc tir cude chién thuong mai
gitta hai qudc nay dén Viét Nam déu 16n. Do
d6, néu Viét Nam biét tan dung nhitng khia
canh tich cuc, vugt qua nhiing khia canh tiéu
cuc thi s& c6 kha nang tao dot pha trong thuong
mai. Mot mat, chién tranh thuong mai My -
Trung dem dén nhiing strc ép méi khi Viét Nam
dung trudce nguy co nhap siéu tram trong hon tir
thi truong Trung Qudc, gia tang canh tranh trén
thi truong ndi dia khi ca My va Trung Qudc c6
thé ddy manh xudt khau sang Viét Nam. Cic
nuée khic ciing muén chdp co hoi tir cudc
chién thwong mai dé ddy manh xuat khau sang
M§$ va Trung Qudc nén viéc Viét Nam ting
xudt khau sang hai thi trudong nay khong phai 1a
diéu d& dang. Thém vao do, Viét Nam con dimg
trudc nguy co Trung Quoc ¢6 thé muon duong
Viét Nam, lach luat dé xuat khau vong sang thi
truong My va tir d6 anh huéng dén quan hé
thuong mai Viét Nam - My, khién Viét Nam c6
thé nam trong nguy co bi My dp thué trong
twong lai. Tuy nhién, cudc chién thwong mai
My - Trung cling c6 nhiing tic dong tich cuc
v6i Viét Nam nhu dem lai co hdi tang Xuét
khau hang hoa sang My va Trung Qubc dbi véi
céc san pham hai bén ap thué 14n nhau, véi cdc
san pham st dung san pham bi 4p thué lam
nguyén li¢u dau vao. Viét Nam c6 thé s& duoc
huéng loi tir nhitng thay dbi trong chudi cung
tmg khi cdc doanh nghiép nudc ngoai chuyén
mot phan san xuat ra khoi Trung Qudc dé tranh
cac bién phap khit khe cia My 4p dung véi
hang héa san xut tai Trung Qudc. Bén canh d6,
cling c¢6 mot sd yéu t6 khdc thic day tich cuc
thwong mai Viét Nam trong ndm 2019. D¢ la
Viét Nam s€ chiu nhitng tic dong ti€u cyc tu
nén kinh té thé gidi va cudc chién thuong mai
My - Trung, nhung kha néng chong chiu cta
nén kinh té da t6t hon va nén kinh té dang duoc
diéu hanh tét hon théng qua cic dot diéu chinh
ngan hang, thi truong chiing khoan. D6 1a tin
hiéu lac quan vé kha nang Hiép dinh Thwong

mai Tu do Viét Nam - EU s& ¢6 thé dugc thong
qua vao khoang cudi thang 5 nam nay; hiép
dinh CPTPP ¢6 hi¢u luc s& dem dén cdc co hoi
méi dé da dang héa thi truong xuét khau. Ngoai
ra, sy ting truong kinh t& manh mé& ciia Han
Qubc va sy tang truong kha vimg vang cua EU
- hai trong cdc dbi tic thuong mai hang dau cua
Viét Nam cling s€ 1a nhiing yeu t6 thic day
thuong mai cia Viét Nam.

Bén canh d6, kinh té vi md vé co ban van
dugc dam bao, lam phat dugc du bo trong tam
kiém soat, thanh khoan hé théng ngin hang
duoc duy tri tdt, du trix ngoai héi dugce duy tri &
muc cao 1a cin ctr ¢& dam béao ty gid va ldi suat
khong c6 bién dong qud 16n 1a diéu kién thudn
loi 6n dinh kinh té vi mé gitip cho ting trudng
kinh té tiép tuc dwoc ghi nhan trong nam 2019.
Maic du vay, mo hinh tdng trudng cai thién chua
1o rét, van chu yéu dua vao cac nguén Iuc nhu
von du tu va tin dung, trong khi chét luong,
hiéu qua sir dung cdc ngudn lyc nay chua cao.
Trén co s& danh gid tinh hinh kinh té nim 2018
cling nhu xem xét trién vong phét trién cua céc
nhan t6 ¢6 thé tic dong dén tang truong kinh té
Viét Nam trong nam 2019 bao gbém: tang
truong kinh té gioi; chi so gid tiéu dung thé
gidi; gid dau thé gidi; mot s6 danh gid tic dong
cta chién tranh thwong mai My - Trung; ty 18
dau tw/GDP; bién dong ty gid, bién dong lai
suét, nhém nghién ctru du béo tdng truong GDP
cta Viét Nam 2019 s€ dao dong trong khodng
6,9-7,1%.

4. Mt s6 goi ¥ chinh sach cho Viét Nam

Tir nhitng két qua dat dugc trong nam 2018,
Chinh phu Viét Nam can tlep tuc ting cudng 6n
dinh kinh té vi md, co ciu lai cic nganh, linh
vuc gan voi d6i méi md hinh tang truong bao
trim, tiép tuc ning cao nang suét, hiéu qua va
suc canh tranh cta nén kinh té.

Cén theo st timg dong théi va dy dodn céc
kich ban cia cudc chién thuong mai
My - Trung, hoach dinh cac giai phap cho ting
kich ban d6 dé ¢ thé sin sang chuén bi cho moi
kha ning, ké ca 1a kha nang x4u nhat. Chinh
phi can cép nhat thuong xuyén va nhanh chéng
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danh muc hang héa bi ap thué cua M§ va Trung
Qudc cling nhu ty gia CNY/USD va cé kénh
thong tin nhanh chéng cho doanh nghiép dé
doanh nghiép c6 phan ing kip thoi.

Cén tiép tyc thyc hién hiéu qua tién trinh
hoi nhap kinh t& qudc té, chu dong theo dai,
danh gid xu hudng dich chuyén dong FDI trén
thé gioi, khong ngung cdi thién modi trudng dau
tu dé tan dung vi thé cta Viét Nam trong thi
truong ASEAN va co hdi do céc hi¢p dinh
thuong mai ty do tao ra dé thu hit vén FDI,
gom ca doanh nghi¢ép My va doanh nghiép
nude khac dang dau tu tai Trung Qudc, néu nhur
co su chuyen dich dau tu ra khoi Trung Quéc
cua cdc doanh nghiép nay. Tao sy lién két, lan
téa gitta doanh nghi€p FDI va doanh nghiép
trong nuoc dé céc doanh nghiép Viét Nam dan
nang cép ~cong nghg, hinh thanh phat trién cong
nghiép hd tro va phat trién cum lién két nganh
theo timg chudi gia tr1 gia nhap mang san xuat
va chudi gi tri toan cau.

Viét Nam ciling nén can nhic mot ) bién
phap dé ngin hang héa Trung Qudc chuyén
hudng 6 at sang thi trudng Viét Nam nhur sir
dung chinh sich ty gid, 4p dung cic bién phéip
ph1 thue quan hop ly va theo ding luat phap
quoc té nhu tang cuong kiém tra chit luong
hang héa Trung Quéc tai cdc diém kiém soat
bién gidi, ning cao yéu cau vé chit luong ddi
v6i hang héa nhap khau Trung Qudc. Viéc
Chinh phii nd lyc giam chi phi cho cic nha xut
khau cling nhu cdc doanh nghiép san xuét b?"mg
céch cit giam tbi da cdc thi tuc va gidy phép,
dong thoi tich cuc hd tro doanh nghiép tim
kiém thi truong méi ciing 12 giai phdp can thiét.

Can xdc dinh réng chién lugc cbt 16i cua
Viét Nam dé ddi phoé voi nhiing bién dong cua
tinh hinh kinh té thé gi¢i néi chung, cudc chién
thwong mai néi riéng 1a thic ddy on dinh vi mo,
6n dinh gia tri cua VND, tang cuong thyc hién
cic FTA di ky két dé tang xuét khau va duy tri
da tang truong, ddng thoi tan dung dugc cude
céch mang cong nghiép 1an thir 4 dé thic day su
phat trién cta thuong mai dién tor, thwong mai
s0, theo kip nhitng xu hudng méi cia thuong
mai quic té.

Viéc diéu hanh ty gid, sau ding 3 nam ké tir
ngay Ngan hang Nha nudc cong bd dp dung ty
gid trung tAm gin theo 8 ddng tién, thuc té dién
ra VND van luén dugc gin theo déng USD.
Trong bbi canh hoi nhap quéc té ngay cang sau
rong, s da dang héa cic ddng tién trong thanh
todn ngay cang gia tang thi viéc dp dung thuc
chit hon nita ty gid trung tim la rat can thiét.
Tuy nhién, theo két qua ctia nhém nghién ctru,
Ngan hang Nha nudc chi nén dp dung ty gia
trung tdm gén vao 5 dong tién gdm USD, EUR,
JPY, CNY va SGD, trong d6 ty trong cua dong
USD 1a 16n nhat chir khéng nhat thiét phai gdm
8 ddng tién nhu Ngin hang Nha nuéc da
cong bé.

Ngan hang Nha nudc cin tiép tuc diéu hanh
chinh séch tién t& chu dong, linh hoat, phéi hop
chat ch€ vdi chinh sach tai khéa va cac chinh
sdch vi md khac. Néu FED van tiép tuc tang lai
suat thém 1 lan nira trong nam 2019 nhu da
tuyén bd thi trong thoi gian t6i VND s& tiép tuc
¢6 xu huéng mat gid so voi USD. Véi sy két
hop cua chinh sich that chat tién té dan dan,
chinh sich quéan ly nham thu hep tham hut
thuong mai, va khuyén khich cic cong ty My
hdi hwong tién mit dang ¢ nudc ngoai, ciing
nhu nhiitng thay ddi vé quy dinh han ché viéc tai
trg mua lai va tai trg xuyén bién gidi c6 thé dan
dén 4p lyc huy dong USD & chiu A, ting chi
phi thanh todn biang USD va sy mat gid cia
déng ndi t¢ trong khu vuc. Viét Nam can theo
ddi va 6 nhirg phwong 4n dbi phé kip thoi véi
bién dong ty gia trong khu vyc.

Loi cam on

Bai viét nim trong khudn khé DPé tai
KT.’ 18.04 ctia Truong Pai hoc Kinh té - Pai hoc
Quoc gia Ha Noi.
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