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Tóm tắt: Sử dụng dữ liệu thứ cấp từ các nguồn trích dẫn chính thống, bài viết phân tích các yếu tố 

ảnh hưởng đến quyết định đầu tư của thiên thần dựa trên hai góc độ: góc độ từ startup và góc độ từ 

chính phủ, môi trường kinh doanh. Bài viết cũng đưa ra ví dụ về một số quốc gia để minh chứng 

cho từng nhóm yếu tố. Trên cơ sở đó, bài viết đưa ra hàm ý cho các startup để chuẩn bị đầy đủ 

những điều kiện mà nhà đầu tư thiên thần quan tâm, đồng thời gợi ý chính sách để chính phủ cải 

thiện môi trường kinh doanh từ đó thúc đẩy đầu tư thiên thần. 

Từ khóa: Yếu tố ảnh hưởng, nhà đầu tư thiên thần/thiên thần kinh doanh, startup. 

1. Giới thiệu * 

Trong những năm gần đây, các khoản đầu 

tư của thiên thần kinh doanh đang dần đóng góp 

vai trò quan trọng của mình cho sự phát triển 

của doanh nghiệp nói riêng và nền kinh tế quốc 

gia nói chung [1]. Các thiên thần kinh doanh 

được định nghĩa là những nhà đầu tư cá nhân 

thường có thu nhập cao, họ đầu tư trực tiếp một 

khoản tiền của mình vào một công ty mà không 

có bất kỳ mối quan hệ thân quen nào với họ như 

gia đình hay bạn bè [2]. Những công ty này 

thường đang trong giai đoạn mới thành lập hay 

khởi nghiệp. Vai trò của các thiên thần kinh 

doanh không chỉ là đóng góp một khoản đầu tư 

chủ chốt về mặt tài chính, mà họ còn tham gia 

_______ 
* Tác giả liên hệ. 
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vào việc cung cấp cho các doanh nghiệp non trẻ 

này những yếu tố phi tài chính khác như các kỹ 

năng, kiến thức, kinh nghiệm và những mối 

quan hệ trong môi trường kinh doanh. Cụ thể 

hơn, sau khi đầu tư, các thiên thần kinh doanh 

thường có sự tham gia tích cực vào hoạt động 

kinh doanh của các doanh nghiệp với vai trò 

như nhà cố vấn hay thành viên hội đồng quản 

trị nhằm định hướng và hỗ trợ thường xuyên 

cho các công ty này.  

Mặc dù có sức ảnh hưởng lớn và hoạt động 

mạnh mẽ trong nền kinh tế quốc gia, nhưng một 

vấn đề vẫn còn tồn tại, đó là rất ít các doanh 

nghiệp, đặc biệt là doanh nghiệp khởi nghiệp, 

có thể thu hút thành công nguồn vốn đầu tư từ 

các thiên thần kinh doanh. Một trong những lý 

do tiêu biểu là do các doanh nghiệp startup vẫn 

chưa nắm được các yếu tố ảnh hưởng đến quyết 

định đầu tư của thiên thần kinh doanh, dẫn đến 

thất bại trong quá trình thu hút đầu tư. Bài viết 
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sau đây sẽ chỉ ra một số yếu tố ảnh hưởng tới 

quyết định đầu tư của thiên thần kinh doanh 

dựa trên hai góc độ: từ doanh nghiệp startup và 

từ môi trường kinh doanh. Tác giả sẽ dẫn chứng 

ví dụ tại một số quốc gia về cách thức họ sử 

dụng từng yếu tố nhằm ảnh hưởng tới quyết 

định đầu tư của các thiên thần kinh doanh. Trên 

cơ sở đó, bài viết có thể đưa ra hàm ý cho các 

startup chuẩn bị đầy đủ những điều kiện mà nhà 

đầu tư thiên thần quan tâm, đồng thời gợi ý một 

số hàm ý về chính sách để chính phủ cải thiện 

môi trường kinh doanh qua đó thúc đẩy đầu tư 

thiên thần. 

2. Các yếu tố ảnh hưởng tới quyết định đầu 

tư của thiên thần kinh doanh từ góc độ 

doanh nghiệp startup 

Từ góc độ doanh nghiệp, các startup có thể 

có nhiều yếu tố khác nhau nhằm ảnh hưởng tới 

quyết định đầu tư của thiên thần kinh doanh, 

tuy nhiên có hai nhóm yếu tố điển hình đó là 

dựa vào yếu tố con người của startup, hoặc 

cũng có thể dựa vào tiềm năng thị trường [3]. 

Phần phân tích dưới đây trước hết sẽ tổng quan 

lý thuyết về sự ảnh hưởng của hai nhóm yếu tố 

trên tới quyết định đầu tư vào doanh nghiệp 

khởi nghiệp của thiên thần kinh doanh. Trên cơ 

sở đó, tác giả sẽ dẫn chứng một số quốc gia 

điển hình về từng yếu tố. 

Yếu tố con người được định nghĩa là một 

tập hợp các kỹ năng cá nhân nhằm đem lại lợi 

ích kinh tế khi được thể hiện ra. Yếu tố con 

người được phân ra thành 3 khía cạnh: trình độ 

học thức của cá nhân hay địa vị của cá nhân 

trong xã hội; kinh nghiệm hoạt động kinh 

doanh của cá nhân; và các kỹ năng cần thiết 

giúp ích cho việc hoàn thành công việc  

được giao. 

Đối với khía cạnh đầu tiên liên quan tới 

trình độ học thức hay địa vị của cá nhân, các 

thiên thần kinh doanh có xu hướng đầu tư vào 

cho các doanh nhân có trình độ học thức cao ví 

dụ như học vị tiến sỹ, hay giáo sư, điều này có 

thể đảm bảo được sự hiểu biết của doanh nhân 

sẽ giúp doanh nghiệp định hướng mục tiêu dài 

hạn của công ty. Ngoài ra, các thiên thần cũng 

chú ý tới địa vị xã hội của doanh nhân, họ 

thường có nguyện vọng đầu tư cho các cá nhân 

có địa vị tốt trong cộng đồng, nhằm gia tăng sự 

tin cậy trong khoản đầu tư của mình.  

Đối với khía cạnh về kinh nghiệm hoạt động 

kinh doanh của cá nhân, các thiên thần thường 

có xu hướng lựa chọn đầu tư cho các doanh 

nhân đã có một số kinh nghiệm hoạt động trong 

ngành. Qua việc tìm hiểu về kinh nghiệm hoạt 

động kinh doanh trước đây của các doanh nhân, 

nhà đầu tư thiên thần có thể đánh giá khách 

quan về cách quản lý doanh nghiệp của doanh 

nhân, từ đó, các thiên thần có thể xem xét và 

lựa chọn doanh nhân tiềm năng để đưa ra quyết 

định đầu tư với cơ hội đầu tư thành công cao. 

Bên cạnh đó, doanh nhân có kinh nghiệm nhận 

vốn đầu tư từ các thiên thần kinh doanh khác 

cũng là sẽ giúp nhà đầu tư thiên thần xem xét 

về cách sử dụng nguồn vốn trước đây của 

doanh nhân có hiệu quả hay phù hợp hay không 

và từ đó đưa ra quyết định đầu tư cho doanh 

nghiệp.  

Cuối cùng, đối với các kỹ năng cần thiết 

giúp ích cho việc hoàn thành công việc được 

giao, khía cạnh này được các thiên thần kinh 

doanh đặc biệt chú ý. Trong quá trình đánh giá 

năng lực của doanh nhân, các nhà đầu tư thiên 

thần thường chú trọng đến các kỹ năng như kỹ 

năng quản lý, kỹ năng lãnh đạo trong công ty 

hơn là kỹ năng và sự hiểu biết về công nghệ 

thông tin.  

Đối với yếu tố con người, khó khăn lớn 

nhất hiện nay cho các nhà đầu tư thiên thần 

kinh doanh, đó là việc đánh giá chính xác được 

yếu tố này. Điều này dường như là không thể vì 

yếu tố con người đôi khi rất khó để có thể dự 

đoán trước được, sự đánh giá dựa trên tính cảm 

quan là chủ yếu. Một thực tế rằng các bài 

nghiên cứu về tác động của yếu tố con người 

lên quá trình đưa ra quyết định đầu tư của thiên 

thần kinh doanh vẫn còn rất nhiều hạn chế và 

chưa thể áp dụng vào thực tiễn [4]. Điều này đã 

tạo nên một khoảng trống lớn trong việc đánh 

giá yếu tố con người giữa đâu là thật, đâu là giả. 

Ngoài ra, các thiên thần kinh doanh cũng cho 

rằng, việc đánh giá yếu tố con người của doanh 

nhân là cần thiết nhưng mối quan hệ giữa doanh 

nghiệp và doanh nhân cũng cần chú ý.  
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Ngoài yếu tố con người, các thiên thần kinh 

doanh cũng rất quan tâm đến tiềm năng của thị 

trường nơi họ sẽ đầu tư. Tám yếu tố của thị 

trường tác động tới quyết định đầu tư của thiên 

thần kinh doanh là: sự điều chỉnh sản phẩm, 

trạng thái của sản phẩm, khả năng bảo vệ sản 

phẩm, sự tham gia của người tiêu dùng, lộ trình 

tiếp cận thị trường, tiềm năng của thị trường, 

kinh nghiệm liên quan và mô hình quản trị tài 

chính. Trong đó, 3 yếu tố đầu liên quan đến tính 

hấp dẫn của sản phẩm doanh nghiệp cung cấp, 

tiếp sau đó là các yếu tố có liên quan đến tiềm 

năng phát triển của thị trường đầu tư.  

Sau đây, tác giả sẽ phân tích trường hợp của 

Israel để thấy rõ sự ảnh hưởng của yếu tố con 

người và tiềm năng thị trường tới quyết định 

đầu tư của các thiên thần kinh doanh. 

Israel được mệnh danh là “startup nation” 

hay là một quốc gia khởi nghiệp với rất nhiều 

những công ty công nghệ cao được thành lập và 

phát triển trong những năm gần đây [5]. Nổi bật 

nhất có thể kẻ đến trung tâm công nghệ Tel 

Aviv – nơi được coi là thành phố sáng tạo nhất 

thế giới chỉ sau Sillicon Valley của Mỹ. Ngoài 

ra, mạng lưới hoạt động của các nhà đầu tư 

thiên thần kinh doanh nơi đây cũng rất sôi nổi 

và tạo ra nhiều thành công nhất định. Theo báo 

cáo của IVC năm 2016, hiện đang có khoảng 

600 nhà đầu tư thiên thần kinh doanh trong cả 

nước, với mức tăng trưởng tương đối ổn định 

qua các năm [6]. Cụ thể, hoạt động đầu tư thiên 

thần tăng từ 3,2% trong năm 2008 lên 4,2% 

trong năm 2010, và đạt 4,8% trong năm 2012 

[7]. Ngoài ra, tại Israel còn tồn tại các “supper 

angle” – các nhà đầu tư thiên thần siêu cấp – 

bao gồm các nhà khởi nghiệp đã thành công và 

có khả năng chèo lái hoạt động của một lĩnh 

vực cụ thể. Có thể thấy rằng, Israel là một quốc 

gia có hoạt động sôi nổi đến từ cả các startup và 

các nhà đầu tư thiên thần. Bởi lẽ đó, yếu tố con 

người ở đây cũng đã được các startup và các 

nhà đầu tư đặc biệt chú ý tới.  

Theo Báo cáo năng lực cạnh tranh toàn cầu 

năm 2018, Israel có lực lượng lao động được 

đào tạo rất tốt so với số năm đi học trung bình 

là 13 năm (đứng thứ 8 trên thế giới) và được 

đánh giá là quốc gia đứng vị trí thứ hai trên thế 

giới về mức độ phù hợp của kỹ năng người lao 

động và nhu cầu của thị trường [8]. Điều này có 

thể là một nền tảng cho sự phát triển các doanh 

nhân thành công và hiểu biết trong hoạt động 

khởi nghiệp.  

Về mặt lý thuyết các nhà đầu tư thiên thần 

sẽ đánh giá cao các doanh nhân có học thức và 

địa vị tốt trong xã hội. Tuy nhiên, tại Israel, địa 

vị, học thức, tuổi hay giới tính của các doanh 

nhân startup lại không được quá chú trọng bởi 

các nhà đầu tư thiên thần quan tâm nhiều hơn 

tới yếu tố kinh nghiệm hoạt động của doanh 

nhân đó. Họ đánh giá rất cao các doanh nhân đã 

từng có kinh nghiệm hoạt động kinh doanh và 

nhận vốn đầu tư từ các thiên thần kinh doanh 

khác [9]. Nhưng hầu hết các startup tại Israel 

đều là lần đầu tiên tham gia hoạt động trong 

ngành và cũng chưa có kinh nghiệm nhận vốn 

từ các thiên thần kinh doanh khác, bởi lẽ đó, 

các nhà đầu tư có thể gặp khó khăn trong quá 

trình ra quyết định đầu tư. 

Tại Israel, các thiên thần kinh doanh cho 

rằng, sự hiểu biết về công nghệ khoa học tiên 

tiến có thể giúp ích cho doanh nghiệp khởi 

nghiệp trong một thời gian ngắn, nhưng để dẫn 

dắt và vận hành công ty hiệu quả trong một thời 

gian dài hạn thì những kỹ năng về quản lý 

doanh nghiệp và khả năng lãnh đạo công ty mới 

là quan trọng. Các doanh nhân có thể có kỹ 

năng tốt, trình độ chuyên môn cao nhưng kỹ 

năng hợp tác và quản lý đội ngũ nhân viên 

trong công ty có thể được coi trọng hơn cả. Tuy 

nhiên, cũng có một số nhà đầu tư tại Israel cho 

rằng, những doanh nghiệp nào mà sản phẩm 

của họ có chứa hàm lượng công nghệ lớn thì 

các nhà lãnh đạo công ty cũng cần phải có một 

sự hiểu biết nhất định trong lĩnh vực khoa học 

công nghệ bên cạnh những kỹ năng quản lý và 

lãnh đạo cần có [10]. 

Đối với yếu tố con người của các doanh 

nhân startup tại Israel, có thể thấy các startup có 

thể sử dụng các kỹ năng, trình độ chuyên môn 

và kinh nghiệm của mình để ảnh hưởng tới 

quyết định đầu tư của các nhà đầu tư thiên thần 

kinh doanh. Tuy nhiên, yếu tố con người vẫn là 

một yếu tố khó khăn trong việc đánh giá chính 

xác và mang tính cảm quan cao.  

Về yếu tố tiềm năng thị trường - Israel là 

một trong những quốc gia có phong trào khởi 
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nghiệp mạnh mẽ trên thế giới đặc biệt trong 

lĩnh vực khoa học công nghệ. Mặc dù có sự 

phát triển nổi trội, tuy nhiên, phần lớn các 

doanh nghiệp khởi nghiệp tại Israel chủ yếu 

đang trong giai đoạn mới hình thành, kinh 

nghiệm hoạt động vẫn còn nhiều hạn chế. 

Ngoài ra, các sản phẩm công nghệ mặc dù có sự 

đa dạng phong phú cao, tuy nhiên tiềm năng 

thương mại hóa vẫn còn chưa chắc chắn, còn 

gặp nhiều rủi ro [10]. Điều này đã tạo nên một 

môi trường đầu tư khá mạo hiểm cho các nhà 

đầu tư thiên thần kinh doanh trong và ngoài 

nước. Tuy nhiên, các nhà đầu tư thiên thần cũng 

có một số cách thức nhằm giảm thiểu rủi ro đầu 

tư cho chính bản thân họ. Các thiên thần kinh 

doanh có thể đo lường rủi ro đầu tư bằng cách 

đánh giá mức độ cam kết về mặt tài chính của 

chủ doanh nghiệp với công ty của họ [11]. Nếu 

chủ doanh nghiệp có mức cam kết lớn về mặt 

tài chính đối với doanh nghiệp, chứng tỏ doanh 

nghiệp đó đang có dấu hiệu hoạt động hiệu quả, 

báo hiệu một tiềm lực đầu tư thành công. 

Tóm lại, để đưa ra quyết định đầu tư, các 

thiên thần kinh doanh cần xem xét thông qua 

hai yếu tố: yếu tố con người và tiềm năng của 

thị trường. Đối với yếu tố con người, có ba khía 

cạnh mà các thiên thần kinh doanh sẽ hướng tới 

đó là trình độ học thức hay địa vị của cá nhân; 

kinh nghiệm hoạt động kinh doanh của cá nhân 

và các kỹ năng cần thiết giúp ích cho việc hoàn 

thành công việc được giao. Tuy nhiên, để đánh 

giá một cách khách quan và chính xác yếu tố 

này là một điều rất khó khăn, bởi lẽ con người 

thì khó có thể đoán trước và con người cũng có 

thể thay đổi. Đây cũng là cảm nhận tương tự 

của của các thiên thần kinh doanh tại Israel, 

mặc dù vai trò của yếu tố con người có tác động 

rất lớn tới quyết định đầu tư của họ, tuy nhiên 

vẫn chưa có nghiên cứu nào có thể đưa ra câu 

trả lời cụ thể giúp các thiên thần có thể đưa ra 

quyết định đầu tư hiệu quả. Đối với yếu tố về 

mức độ tiềm năng của thị trường, thị trường đầu 

tư của các thiên thần kinh doanh có thể gọi là 

một thị trường đầu tư mạo hiểm, bởi lẽ các 

doanh nghiệp khởi nghiệp hầu như đang trong 

giai đoạn mới thành lập, còn nhiều hạn chế và 

chưa có nhiều kinh nghiệm trên thương trường. 

Ngoài ra, các sản phẩm đưa ra chủ yếu là sản 

phẩm công nghệ nhưng chưa có tiềm năng 

thương mại hóa cao. Điều đó tạo nên thách thức 

cho các thiên thần kinh doanh khi đưa ra quyết 

định đầu tư của mình. 

3. Các yếu tố ảnh hưởng tới quyết định đầu 

tư của thiên thần kinh doanh từ góc độ chính 

phủ và môi trường kinh doanh 

Theo Christensen (2011), chính phủ đóng 

vai trò quan trọng trong sự phát triển của khởi 

nghiệp và thị trường vốn mạo hiểm trên toàn 

thế giới [12]. Chính phủ đóng góp rất lớn vào 

việc hỗ trợ vào cả thị trường vốn chính thức 

(ngân hàng và tín dụng) và phi chính thức (vốn 

đầu tư mạo hiểm và đầu tư thiên thần) [13]. 

Quyết định đầu tư bị ảnh hưởng bởi sự hỗ trợ 

tài chính trực tiếp, hỗ trợ gián tiếp của chính 

phủ cho các hoạt động đầu tư thiên thần và sự 

tiếp cận các cơ sở hạ tầng quan trọng, với giáo 

dục công. Sau đây tác giả sẽ đưa ra hai ví dụ về 

Israel và Trung Quốc với sự hỗ trợ từ chính phủ 

của hai quốc gia này.   

Israel được đánh giá là quốc gia có nhiều ưu 

đãi giành cho các thiên thần kinh doanh trong 

và ngoài nước. Một thực tế rằng, các thiên thần 

kinh doanh trong và ngoài nước đóng góp một 

phần không nhỏ vào nguồn vốn đầu tư cho các 

doanh nghiệp khởi nghiệp nơi đây. Bởi lẽ đó, 

chính phủ quốc gia này đã đưa ra một số chính 

sách và chương trình nhằm khuyến khích và thu 

hút nguồn vốn đầu tư từ thiên thần kinh doanh 

vào sự phát triển của Startup nước nhà. Hai 

chính sách nổi bật nhất có thể kể đến đó là các 

chương trình kết nối doanh nghiệp khởi nghiệp 

trong nước với các nhà đầu tư thiên thần nước 

ngoài; và chính sách ưu đãi về thuế giành cho 

các thiên thần kinh doanh nước ngoài đầu tư  

tại Israel. 

Chính phủ Israel đã thu hút các thiên thần 

kinh doanh nước ngoài bằng cách đề xuất các 

chương trình nhằm kết nối doanh nghiệp khởi 

nghiệp Israel với các nhà đầu tư thiên thần nước 

ngoài. Chính phủ đã mở một số văn phòng đại 

diện tại Mỹ và Châu Âu nhằm quảng bá và giới 

thiệu hình ảnh của doanh nghiệp startup Israel 

tới các thiên thần kinh doanh nước ngoài bằng 
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việc cung cấp địa chỉ liên hệ của doanh nghiệp 

khởi nghiệp, các cơ hội đầu tư theo nhóm, các 

hội thảo nhằm nâng cao tầm nhận thức cho 

thiên thần kinh doanh nước ngoài về công nghệ 

và thị trường đầu tư xuyên quốc gia tại Israel 

[14]. Sự hỗ trợ này từ chính phủ đã tạo dựng 

nên mối liên kết giữa các doanh nghiệp khởi 

nghiệp trong nước và thiên thần kinh doanh 

nước ngoài, tạo môi trường thuận lợi cho việc 

thu hút đầu tư thiên thần kinh doanh nước ngoài 

cho sự phát triển startup tại Israel. 

Thêm vào đó, chính phủ Israel cũng cung 

cấp những thông tin về các nhà đầu tư thiên 

thần kinh doanh nước ngoài cho các doanh 

nghiệp startup nhằm khuyến khích các doanh 

nhân có thể chủ động kết nối với các nhà đầu 

tư. Họ có thể tìm kiếm thông tin qua Uỷ Ban 

Khoa học – Công nghệ Hoa Kỳ và Israel và 

Qũy hỗ trợ nghiên cứu và phát triển Israel và 

Hoa Kỳ (BIRD). Ngoài ra, chính phủ Israel 

thường xuyên tổ chức các chương trình đào tạo 

cho các doanh nghiệp khởi nghiệp với mục tiêu 

nhằm nâng cao sự hiểu biết về các phương thức 

thu hút nhà đầu tư thiên thần kinh doanh, hỗ trợ 

họ có thể kết nối dễ dàng hơn với các mạng lưới 

thiên thần kinh doanh trong và ngoài nước. Đặc 

biệt, nhà nước Israel đang triển khai chương 

trình nhằm nhấn mạnh vào việc cung cấp và 

đào tạo kỹ năng quản lý và vận hành doanh 

nghiệp cho các chủ doanh nghiệp startup, nhằm 

tạo ra một chủ thể hấp dẫn tới các nhà đầu tư 

thiên thần kinh doanh trong và ngoài nước. 

Chính sách nổi bật thứ hai chính phủ Israel 

đang sử dụng nhằm thu hút nhà đầu tư thiên 

thần kinh doanh đó là chính sách ưu đãi về thuế 

được thực hiện từ năm 2011. Theo bài viết 

“SME policy index: The Mediterranean Middle 

East and North Africa 2014” [10], tại Israel, các 

thiên thần kinh doanh trong và ngoài nước sẽ 

được giảm đáng kể thuế khi đầu tư vào doanh 

nghiệp khởi nghiệp. Luật thuế quy định rằng, 

các cá nhân cư trú ở trong hay ngoài Israel có 

thể hưởng ưu đãi về thuế thu nhập cá nhân khi 

họ đầu tư một khoản lên tới 5 triệu NIS  

(1,4 triệu đô la hay khoảng 1 triệu Euro) vào 

doanh nghiệp khởi nghiệp tại Israel. Tuy nhiên 

những doanh nghiệp này cần phải đáp ứng được 

tiêu chí nhất định do nhà nước đặt ra về doanh 

thu và chi phí chi tiêu cho nghiên cứu và phát 

triển. Theo bài viết “Competitiveness in South 

East Europe” được công bô vào năm 2018 [14], 

trong năm 2016, bộ Luật Kinh tế của Israel đã 

sửa đổi và thông qua việc cho phép kể các các 

công ty mới thành lập và liên doanh cũng được 

hưởng ưu đãi về thuế. 

Trung Quốc được mệnh danh là “mảnh đất 

màu mỡ bậc nhất thế giới” dánh cho các startup 

với khoảng 12.000 doanh nghiệp mới được 

thành lập tại Trung Quốc mỗi ngày. Hình 1 cho 

thấy, trong vòng một thập kỷ vừa qua, số lượng 

các thương vụ đầu tư thiên thần cũng như số 

vốn đầu tư thiên thần rót vào các công ty khởi 

nghiệp Trung Quốc đã tăng mạnh. 

Với tình hình hoạt động mạnh mẽ và sôi nổi 

của các doanh nghiệp startup cũng như mạng 

lưới các nhà đầu tư thiên thần kinh doanh, 

chính phủ Trung Quốc đã đưa ra nhiều ưu đãi 

về chính sách đối với các nhà đầu tư mạo hiểm. 

Có ba chính sách ưu đãi cơ bản như sau. Thứ 

nhất, chính sách ưu đãi về thuế cho các cá nhân 

và tổ chức đầu tư thiên thần. Theo Luật thuế thu 

nhập doanh nghiệp của Trung Quốc năm 2008, 

các nhà đầu tư mạo hiểm vào các công ty chưa 

niêm yết, các công ty vừa và nhỏ, công ty công 

nghệ bằng cách đầu tư vốn cổ phần sẽ được ưu 

đãi, giảm trừ thuế lên đến 70% giá trị đầu tư. 

Thứ hai, xây dựng Quỹ thiên thần nhằm hỗ trợ 

cho các nhà đầu tư thiên thần khi đầu tư vào 

startup trong giai đoạn mới thành lập. Ví dụ 

như Qũy dành cho khởi nghiệp tại Thành Đô, 

khi các nhà đầu tư đầu tư hơn 81.660 USD vào 

startup thì chính phủ sẽ trợ cấp rủi ro bằng 20% 

khoản đầu tư, với mức tối đa là 65,330  

USD [17]. 

Cuối cùng, chính phủ Trung Quốc cũng xây 

dựng những chương trình nhằm giáo dục và đào 

tạo về đầu tư thiên thần. Tổ chức phát triển đầu 

tư thiên thần ADC là tổ chức đào tạo cả về kỹ 

năng thực tế và kiến thức lý thuyết cho các nhà 

đầu tư thiên thần, chia sẻ kinh nghiệm về tối ưu 

hóa hệ sinh thái đầu tư thiên thần [17]. 

i  
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Hình 1. Tổng số vốn và số dự án đầu tư thiên thần kinh doanh tại Trung Quốc giai đoạn 2008-2017. 

Nguồn: Website www. Pendata.cn

4. Kết luận và thảo luận 

Bài viết đã cung cấp một số yếu tố ảnh 

hưởng tới quyết định đầu tư của thiên thần kinh 

doanh từ hai góc độ: từ startup và từ chính phủ, 

môi trường kinh doanh. Từ góc độ startup, 

nguồn vốn đầu tư từ thiên thần kinh doanh đóng 

vai trò quan trọng tới sự hình thành và phát 

triển doanh nghiệp. Để thu hút nguồn vốn đầu 

tư này, doanh nghiệp khởi nghiệp cần đảm bảo 

hai yếu tố bao gồm yếu tố con người và yếu tố 

tiềm năng thị trường. Đối với yếu tố con người, 

các startup cần đảm bảo doanh nhân có các kỹ 

năng cần thiết như trình độ chuyên môn, kỹ 

năng quản lý và kinh nghiệm hoạt động kinh 

doanh hay sử dụng vốn. Đối với yếu tố tiềm 

năng thị trường, startup cần đưa ra được sản 

phẩm sáng tạo nhưng có tính thương mại, đáp 

ứng nhu cầu thực tiễn của thị trường, thị trường 

đầu tư có tiềm năng. 

Từ góc độ chính phủ và môi trường kinh 

doanh, để xây dựng một môi trường nhằm thúc 

đẩy đầu tư thiên thần, chính phủ các quốc gia 

cần đưa ra những chính sách hỗ trợ bao gồm 

việc thành lập các quỹ thiên thần nhằm trợ giúp 

các thiên thần kinh doanh với nguồn đầu tư mạo 

hiểm của mình hoặc đưa ra các chính sách ưu 

đã về thuế. Ngoài ra, chính phủ cũng có thể đưa 

ra các chương trình đào tạo, giáo dục cho các 

thiên thần kinh doanh cả về lý luật và kiến thức 

thực tiễn. 
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