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Tém tit: Sir (dung dir liéu thu cAp tir cac nguén trich dan chinh thdng, bai viét phan tich cac yéu té
anh hudng dén quyét dinh dau tu cua thién than dya trén hai goc dd: goc do tur startup va goc do tir
chinh phu, méi truong kinh doanh. Bai viét cling dua ra vi dy vé mot s6 qudc gia dé minh chimg
cho tirmg nhom yéu td. Trén co so do, bai viét dwa ra ham ¥ cho céc startup dé chuén bj dy du
nhitng diéu kién ma nha dau tu thién than quan tim, dong thoi goi y chinh sach dé chinh phu cai
thién moi truong kinh doanh tir d6 thiic ddy dau tu thién than.

Tir khéa: Yéu té anh huong, nha dau tu thién than/thién than kinh doanh, startup.

1. Giéi thiéu

Trong nhitng nim gan day, cac khoan dau
tu cuia thién than kinh doanh dang dan dong gop
vai trd quan trong cua minh cho su phat trién
ctia doanh nghiép noi riéng va nén kinh t& qudc
gia no6i chung [1]. C4c thién than kinh doanh
duoc dinh nghia 1a nhitng nha dau tu ca nhan
thuong cé thu nhép cao, ho dau tu truc tiép mot
khoan tién ctia minh vao mot cong ty ma khong
¢6 bat ky mbi quan hé than quen nao véi ho nhu
gia dinh hay ban bé [2]. Nhiing cong ty nay
thuong dang trong giai doan maéi thanh 1ap hay
khoi nghiép. Vai tro ctia cac thién than kinh
doanh khéng chi 1a dong gdp mét khoan dau tu
chti chét vé& mat tai chinh, ma ho con tham gia
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vao viéc cung cap cho cac doanh nghiép non tré
nay nhimg yéu t6 phi tai chinh khac nhu cac ky
ning, kién thtc, kinh nghiém va nhitng mbi
quan hé trong mdi truong kinh doanh. Cu thé
hon, sau khi dau tu, cac thién than kinh doanh
thuong cé sy tham gia tich cyc vao hoat dong
kinh doanh cta cac doanh nghiép véi vai tro
nhu nha ¢d van hay thanh vién hoi dong quan
tri nhdm dinh huéng va hd trg thuong xuyén
cho céc cong ty nay.

Maic du c6 suc anh huong 16n va hoat dong
manh m& trong nén kinh té qudc gia, nhung mot
van dé van con ton tai, 6 1a réat it cac doanh
nghi€p, dac biét 1a doanh nghiép khoi nghiép,
¢6 thé thu hit thanh cong ngudn vén dau tu tir
cac thién than kinh doanh. Mot trong nhimng ly
do tiéu biéu 1a do cac doanh nghiép startup van
chua ndm dugc cac yéu td anh huong dén quyét
dinh dau tu cua thién than kinh doanh, dan dén
that bai trong qué trinh thu hat dau tu. Bai viét
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sau day s& chi ra mot s6 yéu t6 anh huong toi
quyét dinh dau tu cua thién than kinh doanh
dwa trén hai goc do: tir doanh nghiép startup va
tir mo1 truong kinh doanh. Téc gia s& dan chimg
vi du tai mot ) quoc gia vé cach thuc ho sur
dung timg yéu t6 nhiam anh huéng téi quyét
dinh du tu cta céc thién than kinh doanh. Trén
co s& do6, bai viét co thé dwa ra ham ¥ cho céc
startup chuan bi day du nhiing diéu ki¢n ma nha
dau tu thién than quan tim, dong thoi goi ¥ mot
s6 ham y vé chinh sach dé chinh phi cai thién
mdi truong kinh doanh qua d6 thuc day dau tu
thién than.

2. Cac yéu tb anh huéng téi quyét dinh diu
tw cia thién than kinh doanh tir goc do
doanh nghiép startup

Tir goc @6 doanh nghiép, cac startup co thé
¢6 nhiéu yéu té khac nhau nham anh hudng t&i
quyét dinh dau tu cua thién thﬁn kinh doanh,
tuy nhién c6 hai nhom yéu t6 dién hinh d6 1a
dua vao yeu t6 con nguol cua startup, hodc
cling ¢o thé dia vao tiém ning thi truong [3].
Phan phén tich dudi day trude hét s& tong quan
1y thuyét vé sy anh huong cua hai nhom yéu té
trén toi quyét dinh dau tu vao doanh nghiép
khéi nghiép cia thién than kinh doanh. Trén co
s0 do, tac gia s& dan chimg mot s quéc gia
dién hinh Ve tung yéu t6.

Yéu t§ con nguoi dugc dinh nghia la mot
tap hop cac k¥ niang ca nhan nham dem lai loi
ich kinh t& khi dugc thé hién ra. Yéu td con
nguoi dugce phan ra thanh 3 khia canh: trinh do
hoc thirc ctia ca nhan hay dia vi clia ca nhan
trong xa hodi; kinh nghi€ém hoat ddng kinh
doanh ctia c4 nhan; va cic ky ning can thiét
gilp ich cho viéc hoan thanh céng viéc
duoc giao.

Poi véi khia canh dau tién lién quan t6i
trinh do hoc thirc hay dia vi cia cd nhdn, CaC
thién than kinh doanh c6 xu huéng dau tu vao
cho cdc doanh nhan c6 trinh d¢ hoc thirc cao vi
du nhu hoc vi tién s, hay gido su, diéu nay co
thé dam bao duoc su hiéu biét ciia doanh nhan
s€ giup doanh nghiép dinh hudng muc ti€u dai
han ctia cong ty. Ngoai ra, cac thién than ciing

chu y téi dia vi xa hdi ciia doanh nhén, ho
thuong c6 nguyén vong dau tu cho cic ca nhan
¢6 dia vi tot trong cong dong, nham gia ting sy
tin cay trong khoan dau tu ctia minh.

Péi véi khia canh vé kinh nghiém hoat dong
kinh doanh cia cd nhdn, cic thién than thudng
c6 xu huong lya chon dau tu cho cac doanh
nhan di c6 mot sb kinh nghiém hoat ddng trong
nganh. Qua viéc tim hiéu vé kinh nghiém hoat
dong kinh doanh trudc day clia cac doanh nhan,
nha dau tu thién than c6 thé danh gia khach
quan vé cach quan 1y doanh nghiép ciia doanh
nhén, tir d6, cac thién than co thé xem xét va
lwa chon doanh nhan tiém ning dé dua ra quyét
dinh diu tu v6i co hoi dau tu thanh cong cao.
Bén canh d6, doanh nhén c6 kinh nghiém nhén
von dau tu tir céc thién than kinh doanh khéc
cling la s& gitp nha dau tu thién than xem xét
vé cach s dung ngudn von trude diy cua
doanh nhén c6 hi€u qué hay phu hgp hay khong
va tir d6 dua ra quyét dinh ddu tu cho doanh
nghiép.

Cudi cung, doi véi cdc kj ndang can thiét
giup ich cho viéc hoan thanh céng viéc dwoc
giao, khia canh nay dugc cac thién than kinh
doanh dic biét chu y. Trong qua trinh danh gia
ning lyc cta doanh nhan, cac nha dau tur thién
than thuong chu trong dén cac ky niang nhu k¥
nang quan ly, ky nang lanh dao trong cong ty
hon 1a ky ning va sy hiéu biét vé cong nghé
théng tin.

Db6i voi yéu td con nguoi, khé khin 16n
nhit hién nay cho cac nha dau tu thién than
kinh doanh, d¢ la viéc danh gia chinh xac duoc
yeu t0 nay. Piéu nay duong nhu la khong thé vi
yéu t6 con nguoi d6i khi rat khé dé co thé du
doan truge duoc, sy danh gia dya trén tinh cam
quan la chu yeu Mot thuc te rang cac bai
nghién ctru ve€ tac dong cua yeu t6 con nguoi
1én qua trinh dua ra quyét dinh dau tu cua thién
than kinh doanh van con rat nhiéu han ché va
chua thé ap dung vao thuc tién [4]. Piéu nay da
tao nén mot khoang tréng 16n trong viéc danh
gi4 yéu td con ngudi gitra dau 1a that, dau 1a gia.
Ngoai ra, cc thién than kinh doanh ciing cho
rang, viéc danh gia yéu to con ngudi cua doanh
nhan 14 can thiét nhung mdi quan hé giita doanh
nghiép va doanh nhén ciing can chu y.
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Ngoai yéu té con ngudi, cac thién than kinh
doanh ciing rat quan tim dén tiém ning cua thi
truong noi ho sé& dau tu. Tam yéu td cua thi
truong tac dong t6i quyét dinh dau tu cua thién
than kinh doanh la: sy diéu chinh san phém,
trang thai cua san pham, kha ning bao vé san
pham su tham gia cua ngudi tiéu dung, 16 trinh
tiép can thi trudng, tiém ning cua thi truong,
kinh nghiém lién quan va m6 hinh quan tri tai
chinh. Trong do, 3 yéu t6 dau lién quan dén tinh
hap dan cia san pham doanh nghiép cung cap,
tiép sau do 1a cac yéu td c6 lién quan dén tiém
nang phat trién cua thi truong dau tu.

Sau day, tac gia s€ phan tich truong hop cia
Israel dé thdy rd su anh huéng cua yéu to con
ngudi va tiém nang thi trudng toi quyét dinh
dau tu clia céc thién than kinh doanh.

Israel dugc ménh danh la “startup nation”
hay 12 mot quoc gia khdi nghiép voi rat nhiéu
nhiing cong ty céng nghé cao dugc thanh 1ap va
phat trién trong nhirmg ndm gan day [5]. Noi bat
nhit c6 thé ké dén trung tim coéng nghé Tel
Aviv — noi dugc coi 13 thanh phé sang tao nhat
thé giGi chi sau Sillicon Valley ctia My. Ngoai
ra, mang ludi hoat dong ctia cac nha dau tu
thién than kinh doanh noi ddy ciing rat soi ndi
va tao ra nhiéu thanh cong nhét dinh. Theo béo
cdo cua IVC nam 2016, hién dang c6 khoang
600 nha dau tu thién than kinh doanh trong ca
nude, v6i mic ting trudng tuong dbi 6n dinh
qua cac nam [6]. Cu thé, hoat dong dau tu thién
than tang tir 3,2% trong nam 2008 1én 4,2%
trong nam 2010, va dat 4,8% trong ném 2012
[7]. Ngoai ra, tai Israel con ton tai cac “supper
angle” — cac nha dau tu thién than siéu cip —
bao gdm cac nha khai nghiép di thanh cong va
c6 kha nang chéo lai hoat dong cia mot linh
vuc cu thé. C6 thé thay rang, Israel 1a mot quoc
gia c¢6 hoat dong soi ndi dén tir ca cac startup va
cac nha dau tu thién than. Boi 1§ do, yéu t6 con
nguoi ¢ day cling dd dugc cac startup va cac
nha dau tu dic biét chi ¥ t6i.

Theo B4o cdo nang luc canh tranh toan cau
nam 2018, Israel c¢6 luc lugng lao ddng dugc
dao tao rat tét so v6i s6 nam di hoc trung binh
1a 13 nam (déng thu 8 trén thé gioi) va duoc
danh gia 1a qudc gia dimg vi tri thtr hai trén thé
gidi vé mirc d6 phu hop cia k¥ ning nguoi lao

dong va nhu cau cua thi truong [8]. Piéu nay co
thé 1a mot nén tang cho sy phat trién cac doanh
nhan thanh coéng va hiéu biét trong hoat dong
khoi nghiép.

Vé mit 1y thuyét cac nha dau tu thién than
s€ danh gia cao cac doanh nhéan c6 hoc thirc va
dia vi tbt trong xa hoi. Tuy nhién, tai Israel, dia
vi, hoc thirc, tudi hay gidi tinh ctia cdc doanh
nhan startup lai khong dugc qua chi trong boi
cac nha dau tu thién than quan tdm nhiéu hon
t6i yéu td kinh nghiém hoat dong cua doanh
nhan d6. Ho danh gia rit cao cac doanh nhan da
tung c6 kinh nghiém hoat dong kinh doanh va
nhan vén dau tu tir cac thién than kinh doanh
khac [9]. Nhung hau hét cac startup tai Israel
déu 1a lan dau tién tham gia hoat dong trong
nganh va ciing chua c6 kinh nghiém nhén vén
tlr cac thién than kinh doanh khac, boi 18 do,
cic nha dau tu c6 thé gap kho khin trong qué
trinh ra quyét dinh dau tu.

Tai Israel, cac thién thin kinh doanh cho
rﬁng, su hiéu biét vé cong nghé khoa hoc tién
tién c6 thé giup ich cho doanh nghiép khoi
nghiép trong mot thoi gian ngan, nhung dé dan
dat va van hanh cong ty hiéu qua trong mot thoi
gian dai han thi nhimg k¥ ning vé quan ly
doanh nghiép va kha nang lanh dao cong ty mdi
1a quan trong. Cac doanh nhan c6 thé co ky
nang tot, trinh d6 chuyén mén cao nhung k¥
nang hgp tac va quan 1y doi ngli nhan vién
trong cong ty c6 thé dugc coi trong hon ca. Tuy
nhién, cling c6 mot s6 nha dau tu tai Israel cho
rang, nhiing doanh nghiép nao ma san phim
ctua ho c¢6 chira ham lugng cong nghé 16n thi
céc nha lanh dao cong ty cling can phai c6 mot
su hiéu biét nhat dinh trong linh vuc khoa hoc
cong ngh¢ bén canh nhitng ky nang quan ly va
lanh dao can co [10].

Pé6i véi yéu td con nguoi cua cac doanh
nhéan startup tai Israel, co thé thiy cac startup co
thé sir dung cac ky ning, trinh d6 chuyén mén
va kinh nghiém ctia minh d anh huong t&i
quyét dinh du tu ciia cac nha dau tu thién than
kinh doanh. Tuy nhién, yéu t6 con nguoi van la
mot yéu to kho khin trong viéc danh gia chinh
xac va mang tinh cam quan cao.

V& yéu tb tiém ning thi truong - Israel 1a
mdt trong nhitng qudc gia c6 phong trao khoi
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nghi€p manh mé trén thé gidi dac biét trong
linh vuc khoa hoc céng nghé. Mac du c6 su
phat trién néi troi, tuy nhién, phin 16n cac
doanh nghiép khoi nghiép tai Israel chu yéu
dang trong giai doan mdi hinh thanh, kinh
nghiém hoat dong vin con nhidu han ché.
Ngoai ra, cac san phim cong nghé mic du co su
da dang phong pht cao, tuy nhién tiém nang
thuong mai héa van con chua chic chan, con
gip nhiéu rai ro [10]. Piéu nay da tao nén mot
moi truong dau tu kha mao hiém cho céc nha
dau tu thién than kinh doanh trong va ngoai
nude. Tuy nhién, cic nha dau tu thién than ciing
c6 mot sd cach thirc nham giam thiéu rui ro dau
tw cho chinh ban than ho. Cac thién than kinh
doanh c6 thé do ludong rui ro dau tu bang cach
danh gia muc do cam két v& mat tai chinh cua
chu doanh nghiép véi cong ty ciia ho [11]. Néu
cht doanh nghiép c6 mic cam két 16n vé mat
tai chinh d6i véi doanh nghiép, chimg to doanh
nghiép d6 dang co dAu hiéu hoat dong hiéu qua,
bao hiéu mot tiém luc dau tu thanh cong.

Tom lai, & dua ra quyét dinh dau tu, cac
thién than kinh doanh can xem xét thong qua
hai yeu tb: yeu t6 con ngu(n va tiém nang cua
thi truong. Dbi voi yéu td con ngudi, ¢6 ba khia
canh ma cac thién than kinh doanh s& hudng t6i
do6 1a trinh do hoc thurc hay dia vi cua cé nhan;
kinh nghiém hoat dong kinh doanh ctia c4 nhan
va cac k¥ niang can thiét giup ich cho viéc hoan
thanh cong viéc duoc giao. Tuy nhién, dé danh
gia mot cach khach quan va chinh xac yéu té
nay la mot diéu rat kho khin, boi 18 con ngudi
thi kho c6 thé doan trude va con ngudi ciing co
thé thay ddi. Pay ciing 1a cam nhéan twong tu
cla cia cac thién than kinh doanh tai Israel,
mic du vai trd cua yéu td con ngudi co tac dong
rat 16n toi quyét dinh dau tu cua ho, tuy nhién
van chua c6 nghién ctru nao c¢6 thé dwa ra cau
tra 10i cy thé gitip cac thién than co thé dua ra
quyét dinh dau tu hiéu qua. Déi véi yéu td vé
muc do tiém nang cua thi truong, thi truong dau
tu ciia cac thién than kinh doanh c6 thé goi la
mot thi truong dau tu mao hiém, boi 18 cac
doanh nghiép khéi nghiép hau nhu dang trong
giai doan mai thanh lap, con nhiéu han ché va
chwa co nhiéu kinh nghiém trén thwong truong.
Ngoai ra, cac san phdm dwa ra cha yéu 1a san

pham cong nghé nhung chwa cé tiém ning
thuong mai hoa cao. Piéu d6 tao nén thach thic
cho céc thién than kinh doanh khi dua ra quyét
dinh dAu tu coa minh.

3. CAc yéu to anh huwéng téi quyét dinh dau
tw ciia thién than kinh doanh tir géc d¢ chinh
phii va moi truwdng kinh doanh

Theo Christensen (2011), chinh pht dong
vai trd quan trong trong su phat trién cua khoi
nghiép va thi truong vén mao hiém trén toan
thé gi61 [12]. Chinh phu dong gop rat 16n vao
viéc hd trg vao ca thi truong von chinh thirc
(ngén hang va tin dung) va phi chinh thie (vén
dau tu mao hiém va dau tu thién than) [13].
Quyet dinh du tu bi anh huong boi su hd tro
tai chinh tryc tiép, hd tro gian tiép cuia chinh
phu cho cac hoat dong dau tu thién than va su
tiép can cac co sé ha tang quan trong, vdi gido
duc cong. Sau day tac gia s¢ dua ra hai vi du vé
Israel va Trung Qudc véi su hd tro tir chinh phu
cua hai quoc gia nay.

Israel dugc danh gia 1a quéc gia c6 nhiéu uu
dai gianh cho cac thién than kinh doanh trong
va ngoai nudc. Mot thuc té ring, cac thién than
kinh doanh trong va ngoal nuoc dong g6p mot
phan khong nhé vao ngudn von dau tu cho cac
doanh nghiép khoi nghiép noi day. Béi 1€ do,
chinh phu qudc gia nay da dwa ra mot s chinh
sach va chuong trinh nham khuyén khich va thu
hat ngudn von dau tu tir thién than kinh doanh
vao su phat trién cia Startup nudc nha. Hai
chinh sach ndi bt nhét c6 thé ké dén d6 1a cac
chuong trinh két néi doanh nghiép khai nghiép
trong nudc v4i cac nha dau tu thién than nudc
ngoai; va chinh sach wu dai vé thué gianh cho
cac thién than kinh doanh nuéc ngoai dau tu
tai Israel.

Chinh phu Israel da thu hat cc thién than
kinh doanh nudc ngoai bang cach dé xuit cac
chuong trinh nham két ndi doanh nghiép khai
nghiép Israel v6i cac nha dau tu thién than nudc
ngoai. Chinh phit & m¢ mot s vin phong dai
dién tai M¥ va Chau Au nhim quang ba va giGi
thiéu hinh &nh cta doanh nghi¢p startup Israel
t6i cac thién than kinh doanh nuéc ngoai bang
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viéc cung cép dia chi lién h¢ ctia doanh nghiép
khoi nghiép, cac co hoi dau tu theo nhom, cac
hoi thao nhim nang cao tam nhan thic cho
thién than kinh doanh nuéc ngoai vé cong nghé
va thi truong dau tu xuyén qudc gia tai Israel
[14]. Su hd trg nay tir chinh phi da tao dung
nén mdi lién két giita cac doanh nghiép khoi
nghiép trong nudc va thién than kinh doanh
nudc ngodi, tao modi trudng thudn 1gi cho viée
thu hut dau tu thién than kinh doanh nudc ngoai
cho sy phat trién startup tai Israel.

Thém vao do, chinh phu Israel cling cung
cip nhimng thong tin vé& cac nha dau tu thién
than kinh doanh nuéc ngoai cho cic doanh
nghiép startup nham khuyén khich cic doanh
nhan c6 thé chu dong két ndi véi cac nha dau
tu. Ho co thé tim kiém thong tin qua Uy Ban
Khoa hoc — Cong nghé Hoa Ky va Israel va
Qily hd tro nghién ciru va phat trién Israel va
Hoa Ky (BIRD). Ngoai ra, chinh phu Israel
thuong xuyén t6 chic cac chuong trinh dao tao
cho cac doanh nghiép khoi nghiép véi muc tiéu
nham ning cao su hiéu biét vé cac phuong thirc
thu hit nha dau tu thién than kinh doanh, hd trg
ho c6 thé két ndi dé dang hon vai cac mang ludi
thién than kinh doanh trong va ngoai nude. bac
biét, nha nudc Israel dang trién khai chuong
trinh nham nhin manh vao viéc cung cdp va
dao tao ky nang quan 1y va van hanh doanh
nghiép cho cac chii doanh nghiép startup, nhim
tao ra mot chu thé hép dan t&i cac nha dau tu
thién than kinh doanh trong va ngoai nudc.

Chinh sach ndi bat thir hai chinh phu Israel
dang st dung nham thu hat nha dau tu thién
than kinh doanh d¢ 14 chinh sach uu dai vé thué
duge thuc hién tir ndm 2011. Theo bai viét
“SME policy index: The Mediterranean Middle
East and North Africa 2014 [10], tai Israel, cac
thién than kinh doanh trong va ngoai nudc sé
dugc giam dang ké thué khi dau tu vao doanh
nghiép khoi nghiép. Luat thué quy dinh ring,
cac ca nhan cu tru & trong hay ngoai Israel co
thé huong wu dii vé thué thu nhap ca nhan khi
ho dau tu mot khoan 1én t6i 5 triéu NIS
(1,4 triéu do la hay khoang 1 triéu Euro) vao
doanh nghiép khoi nghiép tai Israel. Tuy nhién

nhing doanh nghiép nay can phai dap ing duoc
tiéu chi nhat dinh do nha nuéc dit ra vé doanh
thu va chi phi chi tiéu cho nghién ctru va phat
trién. Theo bai viét “Competitiveness in South
East Europe” dugc cong bo vao nam 2018 [14],
trong nam 2016, by Luat Kinh té cia Israel da
sira d6i va thong qua viéc cho phép ké cac cac
cong ty moi thanh 1ap va lién doanh cting duoc
hudng wu dii vé thué.

Trung Quoc duoc ménh danh 13 “manh dat
mau m& bac nhit thé giéi” danh cho céac startup
v6i khoang 12.000 doanh nghi€p mai dugc
thanh 1p tai Trung Quoc méi ngay. Hinh 1 cho
thay, trong vong mot thap ky vira qua, sb hr(mg
cac thuong vu dau tu thién than ciing nhu sb
v6n dau tu thién than rét vao cac cong ty khoi
nghiép Trung Qudc di ting manh.

Vi tinh hinh hoat dong manh m¢ va s6i ndi
cua cic doanh nghiép startup ciling nhu mang
luéi cac nha dau tu thién than kinh doanh,
chinh phu Trung Qudc di dua ra nhiéu wu dai
vé chinh sach ddi véi cac nha dau tw mao hiém.
Co ba chinh sach uwu dai co ban nhu sau. Tha
nhét, chinh sach wu dii vé thué cho cac ca nhan
va t6 chire du tu thién than. Theo Luat thué thu
nhap doanh nghiép cua Trung Qudc nim 2008,
cac nha dau tr mao hiém vao cic cong ty chua
niém yet cac cong ty Vua va nho cong ty cong
nghé bang cach dau tu von cb phan s& duoc wu
dai, giam trir thué 1én dén 70% gia tri dau tu.
Thir hai, xdy dung Quy thién than nham hd trg
cho cic nha dau tu thién than khi ddu tu vao
startup trong giai doan moi thanh 13p. Vi du
nhu Qiiy danh cho khoi nghiép tai Thanh D6,
khi céc nha dau tu dau tu hon 81.660 USD vao
startup thi chinh phu s& tro cap rai ro bang 20%
khoan dau tw, v6i muc téi da la 65330
USD [17].

Cubi cung, chinh phi Trung Qudc ciing xay
dung nhitng chwong trinh nham gido duc va dao
tao vé dau tu thién than. T6 chirc phat trién dau
tu thién than ADC 14 t6 chirc dao tao ca vé ky
ning thyc té va kién thirc 1y thuyét cho cac nha
dau tu thién than, chia sé kinh nghiém vé t6i wu
hoa hé sinh thai dau tu thién than [17].
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Hinh 1. Tong s6 v6n va sb du 4n dau tu thién than kinh doanh tai Trung Qudc giai doan 2008-2017.
Nguon: Website www. Pendata.cn

4. Két luan va thao luin

Bai viét dd cung cip mot sé yéu td anh
hudng toi quyét dinh dau tu cua thién than kinh
doanh tir hai goc do: tur startup va tir chinh phu,
moéi truong kinh doanh. Tu goc dd startup,
ngudn von dau tu tir thién than kinh doanh dong
vai tro0 quan trong téi su hinh thanh va phat
trién doanh nghiép. D& thu hut nguén von dau
tu ndy, doanh nghi¢p khoi nghiép can dam bao
ha1 yeu t6 bao gom yeu t6 con ngum va yeu t6
tiém nang th1 truong. Déi voi yéu t6 con nguoi,
céc startup can dam bao doanh nhan co cac ky
ning can thiét nhu trinh do chuyén mén, k¥
nang quan ly va kinh nghi€ém hoat dong kinh
doanh hay st dung von. Ddi véi yéu t6 tiém
nang thi trudng, startup can dua ra dugc san
pham sang tao nhung c6 tinh thwong mai, dap
ung nhu cau thuc tién cua thi truong, thi truong
dau tu c6 tiém nang.

T goc d6 chinh phu va méi truong kinh
doanh, dé xay dung mdt méi trudng nhiam thic
day dau tu thién than, chinh phu cac qudc gia
can dua ra nhitng chinh sach hd trg bao gom
viéc thanh 1ap cac quy thién than nham tro giup
c4c thién than kinh doanh v6i ngudn dau tu mao
hiém cta minh hodc dwa ra cac chinh sach wu

da vé thué. Ngoai ra, chinh phii ciing ¢6 thé dua
ra cac chuong trinh dao tao, gido duc cho cac
thién than kinh doanh ca vé 1y luat va kién thirc
thue tién.
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